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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccion de las notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios del Grupo.

Términos Definiciones
[dia Por dia
AESA Albanesi Energia S.A.
AFIP Administracién Federal de Ingresos Pablicos
AJSA Alba Jet S.A.
ASA Albanesi S.A.
AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.
BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depositos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por el promedio
BADLAR . : .
de entidades financieras.
BCRA Banco Central de la Republica Argentina
BDD Bodega del Desierto S.A.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
CcC Ciclo combinado
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
CNV Comisién Nacional de Valores
CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires
CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero
CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucuman
CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1V, Cérdoba
CTR Central Térmica Roca S.A.
CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja
CVP Costo Variable de Produccién
Dam3 Decametro Cubico. VVolumen equivalente a 1.000 (mil) metros cubicos
DH Disponibilidad Histérica
DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida
Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central 0 maquina (segun corresponda) se encuentra en
servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada por CAMMESA.
DMC Disponibilidad Minima Comprometida
DO Disponibilidad Objetivo
DR Disponibilidad Registrada
El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demés sociedades relacionadas
ENARSA Energia Argentina S.A.
Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas
FONINVEMEM Fondo de Inyer§iones Necgsarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista
GE General Electric
GECEN Generacion Centro S.A.
GLSA Generaciodn Litoral S.A.
GMSA Generacién Mediterranea S.A.
Grandes Usuarios Agentes del MEM que segun su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs
GROSA Generacion Rosario S.A.
Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a
GUDIs
300 Kw
GUMAs Grandes Usuarios Mayores



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segin sus siglas en inglés)
1GJ Inspeccién General de Justicia
IPC indice de Precios al Consumidor
IPIM indice de Precios Mayoristas
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora
La Sociedad / EI Grupo  Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MAT Mercado a Término
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros cubicos.
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x
MVA 106.
MW Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NFHCC Nueva Fecha de Habilitacién Comercial Comprometida
OoDS Obijetivos de Desarrollo Sostenible
ON Obligaciones Negociables
PBI Producto Bruto Interno
PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Resolucién 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT

TRASNOA S.A.

uG
UGE
usb

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 220/07

Resolucion General

Rafael G. Albanesi S.A.

Responsabilidad Social Empresarial
Resoluciones técnicas

Sistema Argentino de Interconexion
Secretaria de Energia

Coronas Suecas

Secretaria de Gobierno de Energia
Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste Argentino
S.A.

Unidad Generadora

Unidad Generadora de Efectivo

Dolares Estadounidenses
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Carlos I. Vela
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Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

Razon Social: Albanesi S.A.

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de

Buenos Aires
Actividad principal: Inversora y financiera

C.U.LT. 30-68250412-5
Fechas de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio:

Del estatuto o contrato social:
De la Gltima modificacion:

28 de junio de 1994
23 de febrero de 2018

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia: 6.216 del libro 115, tomo A de SA

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 28 de junio de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 10)
Acciones
N° de votos Suscripto,
gue otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
64.451.745 | Ordinarias nominativas no endosables VN $ 1 1 64.451.745

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)

Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Consolidado Condensado Intermedio

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Expresados en pesos

Notas 31.03.20 31.12.19
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 7 55.820.703.763 55.353.399.526
Inversiones en asociadas 8 253.771.742 261.975.946
Inversiones en otras sociedades 129.861 139.992
Activo por impuesto diferido 213.222 205.020
Saldo a favor impuesto a las ganancias 1.921.448 2.071.312
Otros créditos 383.208.375 275.137.810
Total activo no corriente 56.459.948.411 55.892.929.606
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 272.001.904 267.473.415
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 6.440.614 2.842.742
Otros créditos 3.286.929.568 3.292.669.993
Créditos por ventas 4.075.128.334 5.044.598.673
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 1.019.248.257 1.837.638.742

Total de activo corriente

Total de activo

8.659.748.677

10.445.223.565

65.119.697.088

66.338.153.171

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (h)
Presidente
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Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensado Intermedio (Cont.)
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

PATRIMONIO

Capital social

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva especial RG 777/18
Reserva por revallo técnico
Otros resultados integrales
Resultados no asignados
Patrimonio atribuible a los propietarios
Participacion no controladora
Total del patrimonio neto

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por impuesto diferido
Otras deudas

Plan de beneficios definidos
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Otras deudas

Deudas sociales

Plan de beneficios definidos
Préstamos

Deudas fiscales

Deudas comerciales

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

Expresados en pesos

Notas 31.03.20 31.12.19
10 64.451.745 64.451.745
259.001.186 259.001.186

35.198.524 35.198.524

650.193.605 650.193.605

3.988.415.090 4.034.141.861

3.765.448.135 3.808.170.256

(20.529.741) (20.529.741)

1.205.666.693 137.217.553

9.947.845.237 8.967.844.989

1.083.157.758 949.812.452

11.031.002.995 9.917.657.441

9.053.664.844 8.128.836.070

1.953.997 2.080.634

50.028.334 45.639.987

12 31.349.016.127 34.032.509.759
1.067.648.326 1.580.448.159

41.522.311.628 43.789.514.609

293.179 713.627

109.314.862 116.683.558

10.518.317 11.338.696

12 6.432.212.470 5.642.750.569
513.571.488 280.180.665

5.500.472.149 6.579.314.006

12.566.382.465

12.630.981.121

54.088.694.093

56.420.495.730

65.119.697.088

66.338.153.171

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)

C.P.CEE.CAB.A. T°196 F° 169
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Armando Loson (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Resultados Integral Consolidado Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019
Expresados en pesos

Tres meses al

Notas 31.03.20 31.03.19
Ingresos por ventas 14 3.422.876.399 3.676.213.968
Costo de ventas 15 (1.355.514.985) (1.408.572.780)
Resultado bruto 2.067.361.414 2.267.641.188
Gastos de comercializacion 16 (20.732.377) (16.859.380)
Gastos de administracion 17 (131.359.040) (125.509.830)
Resultado por participacion en asociadas 8 (8.204.204) (79.033.321)
Otros ingresos operativos 6.323.923 2.665.746
Resultado operativo 1.913.389.716 2.048.904.403
Ingresos financieros 18 222.184.328 34.160.501
Gastos financieros 18 (993.300.878) (786.277.192)
Otros resultados financieros 18 897.218.430 (1.411.658.526)
Resultados financieros, neto 126.101.880 (2.163.775.217)
Resultado antes de impuestos 2.039.491.596 (114.870.814)
Impuesto a las ganancias (926.146.042) (14.955.449)

Ganancia/ (Pérdida) del periodo

Otro Resultado Integral

Revaluacion de propiedades, planta 'y equipos 7
Efecto en el impuesto a las ganancias

Otro resultado integral del periodo

Ganancia/ (Pérdida) integral del periodo

1.113.345.554

(129.826.263)

(168.124.661)
42.031.160

(126.093.501)

1.113.345.554

(255.919.764)

Nota 31.03.20 31.03.19
Ganancia/ (Pérdida) del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 980.000.248 (146.315.770)
Participacion no controladora 133.345.306 16.489.507
Ganancia/ (Pérdida) integral del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 980.000.248 (288.772.334)
Participacion no controladora 133.345.306 32.852.570
Ganancia/ (Pérdida) por accién atribuible a los
propietarios de la Sociedad
Ganancia / (Pérdida) por accion basica y diluida 19 15,21 (2,27)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

Armando Loson (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019

Expresados en pesos

Atribuible a los propietarios

Aporte de los propietarios Resultados acumulados
Participacion no Total patrimonio
Capital Social Ajuste e capital Reservalegal  Resera fcultativa Reservaespecial  Reservapor  Otros resultados  Resultados no Total controladora
(Nota 10) RG777/18 reval o técnico integrales asignados

Saldos al 31 de diciembre de 2018 64.451.745 259.001.186 35.198.524 1.175.376.913 4.212.629.260 6.094.198.903 (14.611.743) (943.845.973) 10.882.398.815 1.039.316.557 11.921.715.372
Segin lo dispuesto por la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas del 7 de marzo de 2019:

- Reserva facultativa - - - (525.183.308) - 525.183.308 - -

- Distribucion de dividendos - - - - - - (525.183.308) (525.183.308) (525.183.308)
Otros resultados integrales - - - - - (142.456.564) - (142.456.564) 16.363.063 (126.093.501)
Desafectacion de reserva por revallio técnico - - - - (48.419.042) (67.722.990) 116.142.032 - - -
Pérdida del periodo de tres meses - - - - - - (146.315.770) (146.315.770) 16.489.507 (129.826.263)
Saldos al 31 de marzo de 2019 64.451.745 259.001.186 35.198.524 650.193.605 4.164.210.218 5.884.019.349 (14.611.743) (974.019.711) 10.068.443.173 1.072.169.127 11.140.612.300
Dividendos atribuibles al interés no controlante - - - - - - - - - (9.297.193) (9.297.193)
Otros resultados integrales - - - - - (1.896.135.797) (5.917.998) - (1.902.053.795) (138.017.188) (2.040.070.983)
Desafectacion de reserva por reval(io técnico - - - - (130.068.357) (179.713.296) 309.781.653 - - -
Ganancia del periodo complementario de nueve meses - - - - - - 801.455.611 801.455.611 24.957.706 826413317
Saldos al 31 de diciembre de 2019 64.451.745 259.001.186 35.198.524 650.193.605 4.034.141.861 3.808.170.256 (20.529.741) 137.217.553 8.967.844.989 949.812.452 9.917.657.441
Desafectacion de reserva por revallio técnico - - - (45.726.771) (42.722.121) 88.448.892 - - -
Ganancia del periodo de tres meses - - - - - - 980.000.248 980.000.248 133.345.306 1.113.345.554
Saldos al 31 de marzo de 2020 64.451.745 259.001.186 35.198.524 650.193.605 3.988.415.090 3.765.448.135 (20.529.741) 1.205.666.693 9.947.845.237 1.083.157.758 11.031.002.995

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T 1F° 17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Ral Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169



Albanesi S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Condensado Intermedio

Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019

Expresados en pesos

Notas 31.03.20 31.03.19
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia / (Pérdida) del periodo 1.113.345.554 (129.826.263)
Ajustes paraarribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 926.146.042 14.955.449
Resultados de inversiones en asociadas 8 8.204.204 79.033.321
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 7y15 680.812.365 655.257.617
Valor actual de créditos y deudas 11.633.723 -
Desvalorizacion de activos 18 - 573.286.639
Resultados por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 18 (953.881) 30.290.966
Intereses y diferencias de cambio y otros 2.757.465.922 5.398.177.671
RECPAM 18 (2.926.689.357) (3.910.429.450)
Devengamiento de planes de beneficios 15 1.850.457 1.411.871
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién / (Aumento) de créditos por ventas 1.645.016.186 (1.339.697.424)
(Aumento) / Disminucion de otros créditos (1) (76.605.995) 39.264.022
(Aumento) de inventarios (4.528.489) (57.130.712)
(Disminucion) / Aumento de deudas comerciales (1.844.113.350) 660.361.708
Aumento de planes de beneficios definidos 8.376.451 -
(Disminucion) de otras deudas (521.556) (1.786.383)
Aumento de deudas sociales y cargas fiscales 244.085.763 166.132.667
Pago del impuesto a las ganancias (48.952.749) (5.284.423)
Flujo de efectivo generado por las actividades operativas 2.494.571.290 2.174.017.276
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, plantas y equipos 7 (540.505.381) (499.577.934)
Pagos por adquisicion de activos destinados a la venta - (227.630.170)
Suscripcién de fondos comunes de inversion - (34.154.994)
Préstamos otorgados 20 (8.338.250) (11.742.224)
Flujo de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion (548.843.631) (773.105.322)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Cobros de instrumentos financieros - 446.573.305
Pago de préstamos 12 (1.435.721.589) (1.294.056.904)
Pago de intereses 12 (1.615.755.493) (1.645.511.213)
Toma de préstamos 12 262.114.636 414.590.681
Flujo de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacion (2.789.362.446) (2.078.404.131)
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (843.634.787) (677.492.177)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1.837.638.742 910.698.973
RECPAM (13.155.747) (95.961.236)
Resultados financieros del efectivo y equivalentes de efectivo 38.400.049 46.179.392
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 9 1.019.248.257 183.424.952

(843.634.787) (677.492.177)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios.

(1) Incluye anticipos a proveedores por la compra de propiedades, planta y equipo por $2.608.371.967 y $633.800.138 al 31 de marzo de 2020 y 2019,
respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F° 17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

Armando Loson (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora



Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensado Intermedio (Cont.)
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019

Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo:

Notas 31.03.20 31.03.19
Adquisicién de propiedad, planta y equipo financiada por proveedores 7 (578.174) (43.011.457)
Anticipo a proveedores aplicados a la adquisicién de propiedades, planta y equipo 7 (19.749.171) (17.266.996)
Disminucion revaluacién de propiedades, planta y equipos neta - 126.093.501
Costos financieros activados en propiedad, planta y equipo 7 (587.283.876) (217.939.060)
Dividendos pendiente de pago - (143.372.132)

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en el segmento de generacién y comercializacién de energia
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedad vinculada AESA se dedican a la generacion y comercializacion de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se ha focalizado en el negocio de comercializacién y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los Gltimos afios ha sido buscar una integracion vertical, aprovechando su
vasta experienciay reputacion en el mercado de comercializacion de gas natural obtenida a través de RGA, para luego sumar
el negocio de generacion de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del pais hasta su transformacién y comercializacién como energia eléctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de ASA en cada sociedad.

Pais % de participacion
Sociedades (Eie - Actividad principal 31.03.20 311219
constitucion

CTR Argentina Generacion de energia eléctrica 75% 75%
GECEN Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
GLSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
GMSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
GROSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
Solalban Energia S.A. Argentina Generacion de energia eléctrica 42% 42%

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios una
capacidad instalada total de 1.520 MW, lo que representa el 6,1% de la capacidad térmica instalada total en Argentina,
ampliandose con 283 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.

Capacidad
Centrales Sociedad nominal Resolucién Ubicacion

instalada

Central Térmica Modesto Maranzana (CT MM) GMSA 350 MW SE. 220/07’31/22%12/86 Plusy S8 Rio Cuarto, Cérdoba

. . S.E. 220/07, 1281/06 Plus, SEE .
Central Térmica Independencia (CTI GMSA 220 MW ' ' San Miguel de Tucuman, Tucuman
P (€T 21/16 y SE 31/2020 9

Central Térmica Frias (CTF) GMSA 60 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 Frias, Santiago del Estero

Central Térmica Riojana (CT Ri) GMSA 90 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 La Rioja, La Rioja

Central Térmica La Banda (CT LB) GMSA 30 MW SE 31/2020 La Banda, Santiago del Estero

Central Térmica Ezeiza (CTE) GMSA 150 MW SEE 21/16 Ezeiza, Buenos Aires

Central Térmica Roca (CTR) CTR 190 MW SEE. 220/07 y SE 31/2020 Gral Roca, Rio Negro

Central Térmica Sorrento GROSA 140 MW SE 31/2020 Rosario, Santa Fé

Solalban Energia S.A. 120 MW 1281/06 Plus Bahia Blanca, Buenos Aires

Capacidad nominal instalada total (Participacion ASA) 1.350 MW

Central Térmica Cogeneracion Timbues AESA 170 MW SEE 21/16 Timbues, Santa Fé

Total capacidad nominal instalada total Grupo Albanesi 1.520 MW
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado energético en 2004 con la adquisicion de la central térmica Luis Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eléctrico pasé a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2013

2009 Reacondicionamiento
Construccitn CT GROSA BOMW 2018
Solalban 1200V Expansiones:
20 CTE SOMW
2008 Reparacion CTR 130MW CTI SO
Expansidn CTMM Adguisicién CTLB 30MW CT Timbdes 170 MW
1 20NN CTR 8O0
2011
2007 B 2017

Venta da COI'IEtn.IEH}?D!’I GTI 21]I'MTW nehones:

B Rescondicionamiento L-

participacion en CTRi S0MW

Piedrs Buens ErEEEL CTMM 100MW
2005 y CTRi 40k CTI SOMY
Adquisicidn de CTMM 2010 Construccion: CTE 100
TORWY i&n CTM
-t 215
Construccion CTF 60MUWY
2004
Adquisicion de porcentsje
accionanio Central Piedra
Buena G20MWW

Variaciones de la Capacidad Instalada
620MW GOOMW 690MW TOMW  1S0MW 310MW  370MW GIOMW 770MW B30MW B30MW 390MW B90MW 1190MW 1520MW 1803MW

Capacidad en construccion mMWueva Capacidad mCapacidad

+330
| 240
I
+120

2010 201 2013
Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, la Secretaria de Energia Eléctrica instruy6 a CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generacion térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado y cogeneracién, con
compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM. GMSA particip6 en aquella convocatoria y fue
adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a través de la Resolucion SEE 926 — E/2017.

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado de las unidades TG06 y TG07 de la CTMM, ubicada en la localidad de Rio
Cuarto. El proyecto consiste en la instalacién de una nueva turbina de gas Siemens SGT800 de 50 MW de potencia (47,5
MW de potencia garantizada) y la conversion a ciclo combinado de las tres turbinas de gas (configuracion 3x1). Para la
realizacién de dicha conversion se instalard, a la salida de gases de las turbinas de gas, una caldera de recuperacion que
producira vapor en dos presiones para alimentar una turbina de vapor, SST-600 que entregara 65 MW adicionales a la red,
como asi también la infraestructura necesaria para la operacién y mantenimiento del mismo. EI proyecto de cierre de ciclo
combinado de CTMM permitird aportar 112,5 MW adicionales al SADI. La incorporacién de la nueva turbina de gas
agregara una demanda adicional de combustible al sistema. La incorporacion de la maquina turbo vapor, aportard 65 MW,
sin consumo adicional de combustible, alcanzando el ciclo completo un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh en el cierre
de ciclo combinado.
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierre de ciclo combinado de las unidades TG01, TG02 y TG03 de CTE, ubicada
en la provincia de Buenos Aires. EI proyecto objeto de esta oferta consiste en: i) la instalacidn de una cuarta turbina de gas
Siemens SGT-800, de 50 MW vy ii) la conversidn a ciclo combinado de las cuatro turbinas de gas. Para la realizacién de la
conversion a ciclo combinado se instalara luego de la salida de gases de cada una de las turbinas de gas, una caldera de
recuperacion que producira vapor en dos presiones para alimentar dos turbinas de vapor (configuracion 2x1) que entregaran
44 MW cada una a la red. El proyecto de cierre de ciclo combinado de la CTE permitira entonces aportar 138 MW
adicionales al Sistema Argentino de Interconexion (SADI). Si bien la nueva TG generard un consumo adicional de
combustible, la incorporacién de dos turbinas de vapor significara la incorporacion de 88 MW adicionales sin consumo
adicional de combustible, alcanzando ambos ciclos completos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se publicé la Resolucion SRRYME 25/2019 por la que se habilito a los agentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bajo Resolucién SEE 287/2017 a extender el plazo de habilitacion comercial de
los mismos.

El 2 de octubre de 2019 la Sociedad ha hecho uso de la opcién prevista en la Resolucion a fin de manifestar formalmente
una Nueva Fecha de Habilitacién Comercial Comprometida (NFHCC) bajo los contratos de demanda mayorista celebrados
de conformidad con la Resolucion SEE 287/2017 correspondientes, respectivamente, a CTE y a CTMM.

A tales efectos, la Sociedad ha manifestado como NFHCC el 6 de diciembre de 2022 para ambos contratos.
Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco

Através de la Resolucion SE 287/2017 la Secretaria de Energia solicit6 ofertas para la instalacion de proyectos de generacion
mediante el cierre de ciclos abiertos y cogeneracion. En ese marco GECEN presentd un proyecto de cogeneracion en Arroyo
Seco, Provincia de Santa Fe por 100 MW de potencia.

Por medio de la Resolucion SE 820/2017, la Secretaria de Energia adjudic6 la instalacion de tres proyectos, entre ellos el
ofertado por GECEN. Los proyectos seleccionados cumplen el criterio de instalar generacion eficiente y/o mejorar la
eficiencia de las unidades térmicas del parque generador actual. Esto significa un beneficio econémico para el sistema
eléctrico en todos los escenarios.

El Proyecto consiste en la instalacion de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 de 50 MW cada una de capacidad
nominal y dos calderas de recuperacion del calor que, mediante el uso de los gases de escape de la turbina, generaran vapor.
De este modo la Sociedad generara (i) energia eléctrica, que sera comercializada bajo un contrato suscripto con CAMMESA
en el marco de la licitacion publica bajo la Resolucion SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucién SEE N° 820/2017,
con una duracion de 15 afios, y (ii) vapor, que sera suministrado a LDC Argentina S.A. para su planta ubicada en Arroyo
Seco mediante un acuerdo de generacion tanto de vapor como de energia eléctrica, también a 15 afios, prorrogable.

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmd el acuerdo de compra de las turbinas con el proveedor Siemens por un monto total
de SEK 270.216.600 millones. EI mismo contempla la compra de dos turbinas de gas Siemens Industrial Turbomachinery
AB modelo SGT800 incluyendo todo lo necesario para la instalacion y puesta en marcha de las mismas.

Con fecha 12 de enero de 2018, se firmd un acuerdo por la provision de dos calderas de recuperacion de vapor con el
proveedor Vogt Power International Inc. por un monto total de USD 14.548.000.

A su vez, con fecha 26 de marzo de 2018, se firmd el acuerdo de compra de una turbina de vapor con el proveedor Siemens
Ltda. por un monto total de USD 5.370.500. EI mismo contempla la compra de una turbina de vapor modelo SST-300,
incluyendo todo lo necesario para la instalacién y puesta en marcha de la misma.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CAMMESA fue firmado el 28 de noviembre de 2017.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco (Cont.)

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se publicé la Resolucion SRRYME 25/2019 por la que se habilito a los agentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bajo Resolucién SEE 287/2017 a extender el plazo de habilitacion comercial de
los mismos, la fecha prevista de habilitacion comercial declarada por GECEN es el 11 de julio de 2022.

Con fecha 5 de noviembre de 2019, se establecié por acta de directorio, en virtud de la NFHCC mencionada en el punto
anterior, dejar sin efecto el proceso de venta de sus activos y en consecuencia considerar realizar todos los esfuerzos
necesarios para buscar la financiacion para llevar a cabo el proyecto de Cogeneracion de energia térmica Arroyo Seco. Dicha
situacion, y considerando méas aun en el contexto econémico en el que opera la sociedad, descripto en nota 27, podria generar
una duda sustancial sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento en el caso de no poder
obtener la financiacién necesaria para finalizar el proyecto.

Designacion de GECEN como Subsidiaria No Restringida

Con fecha 27 de agosto de 2018, el directorio de ASA, sociedad controlante de GECEN, la ha designado como Subsidiaria
No Restringida en los términos del Indenture en el marco del Bono Internacional.

Es importante destacar que GECEN es una Subsidiaria No Restringida de ASA bajo los términos del bono internacional, lo
que significa que sus acreedores no tienen recurso contra ASA ni sus subsidiarias.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacion de energia eléctrica para estos estados financieros consolidados condensados
intermedios son consistentes con las utilizadas en la informacion financiera correspondiente al dltimo ejercicio financiero,
a excepcion de las modificaciones incluidas a continuacion:

Resolucion SE 31/2020
Con fecha 27 de febrero de 2020, se publicé la Resolucion SE 31/2020, la cual deroga la Resolucion SRRYME 1/2019.

En primer lugar, mantiene la Disponibilidad Garantizada de Potencia de los generadores térmicos y agrega que el
funcionamiento del parque generador se evaluara durante las 50 horas de cada mes en el que se registre el maximo
requerimiento térmico, es decir en las 50 horas en las que se registre el mayor despacho de generacién térmica del mes.

En segundo lugar, mantiene los mismos conceptos de remuneracién hasta ahora vigentes: potencia disponible
(disponibilidad real de potencia y DIGO) y energia (energia generada, energia operada y energia generada en horas de
maximo requerimiento térmico).

La tabla siguiente muestra Precio Base para remunerar la Potencia segln tecnologia y escala (PrecBasePot) de la tabla
siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucién SE 31/2020 (Cont.)

1. Precios de potencia:

a. Potencia Base (para aquellos generadores que no garanticen una disponibilidad)

B PrecBasePot
Tecnologia/ Escala

[$/MW — mes]
CC grande P > 150 MW 100.650
CC chico P <150 MW 112.200
TV grande P >100 MW 143.500
TV chica P < 100MW 171.600
TG grande P >50 MW 117.150
TG chica P < 5S0MW 151.800
Motores Combustién Interna > 42 MW 171.600
CC chico P< 15 MW 204.000
TV chica P <15 MW 312.000
TG chica P < 15MW 276.000
Motores Combustion Interna <42 MW 312.000

b. Potencia Garantizada DIGO

Periodo PrecPotDIGO [$/MW-
mes]

Verano:

360.000
Diciembre - Enero - Febrero

Invierno:

) ) 360.000
Junio - Julio - Agosto
Resto:
. . . 270.000
Marzo - Abril - Mayo - Septiembre - Octubre - Noviembre

Adicionalmente agregan una remuneracion de potencia DIGO para Motores de Combustion Interna < 42 MW.

Todas las unidades térmicas serdn remuneradas de acuerdo a su disponibilidad media mensual que no se encuentre en
mantenimiento. La Indisponibilidad DIGO se registrara por cualquier falla propia o por imposibilidad de consumir el
combustible asignado en el despacho econémico.

Adicionalmente la remuneracion de potencia se vera afectada por el factor de uso. Si el Factor de uso de la unidad de
generacion es menor al 30%, la remuneracion de la potencia Base o DIGO se afectara por el 60%.

Finalmente, los generadores recibiran una remuneracion mensual por la potencia media efectivamente entregada en las horas
de Maximo Requerimiento Térmico al precio de la Potencia en Horas de Mé&ximo Requerimiento Térmico: 37.500 $/MW
(590 US$/MW).
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucién SE 31/2020 (Cont.)

2. Precios de energia:

a. Operacion y mantenimiento

Gas Natural Fuel Oi.” Gas
Tecnologia/Escala Oil
$/MWh $/MWh
CC grande P > 150 MW 240 420
CC chico P <150 MW 240 420
TV grande P >100 MW 240 420
TV chica P < 100MW 240 420
TG grande P >50 MW 240 420
TG chica P < 50MW 240 420
Motores Combustion Interna 240 420

b. Por la Energia Operada se recibird 84 $/MWh

La Resolucidn se aplica a partir de la transaccion del mes de febrero de 2020.

Todos los valores en pesos argentinos establecidos en esta Resolucion se actualizaran todos los meses 60% IPC / 40% IPIM
tomando la transaccion de Marzo como base 1.

Con relacion al Factor de Actualizacion transaccional, queda suspendido momentaneamente.
NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el
31 de marzo de 2020 y 2019 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34. La presente informacion
financiera consolidada condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros consolidados
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

La presentacién en el estado de situacion financiera consolidado condensado intermedio distingue entre activos y pasivos
corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo
de las actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al periodo
transcurrido.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2020 y 2019 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados del periodo de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2020 y 2019, no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por ejercicios completos.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios se exponen en pesos sin centavos al igual que las
notas, excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el
Directorio de la Sociedad con fecha 12 de mayo de 2020.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, que se exponen en
estos estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros
a dichas fechas actualizados a moneda constante al 31 de marzo de 2020. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre
las cifras correspondientes a los estados financieros consolidados presentados en forma comparativa a efectos de mantener
la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periodo.

Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios se encuentran expuestos en moneda homogénea
conforme a lo establecido por la NIC 29. Ver detalle de procedimiento para el ajuste por inflacién en nota 3 a los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019.

Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se deberd deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 95 a 98 de la ley del impuesto a las ganancias.
Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del indice de Precios al Consumidor
Nivel General (“IPC”) acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero,
segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, sera aplicable en caso de que la variacion del indice, calculada desde el
inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo Yy tercer afio de
aplicacion, respectivamente. El ajuste por inflacion correspondiente al ejercicio que se liquide incidird como un ajuste
positivo o negativo, segln corresponda, y deberd imputarse un sexto en este periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en
partes iguales, en los ejercicios fiscales inmediatos siguientes.

La Sociedad ha estimado que al 31 de marzo de 2020 la variacion del IPC superara el indice establecido en el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluy6 dicho ajuste.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros auditados correspondientes al tltimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de
diciembre de 2019, a excepcion de las mencionadas a continuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material en los estados
financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados auditados al 31 de diciembre de 2019 preparados bajo NIIF.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

La Sociedad mide los inmuebles, instalaciones y maquinarias por su valor razonable menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacion, si las hubiere. Los terrenos se miden a su valor
razonable no siendo depreciados. (\Ver politica contable de propiedades, planta y equipo en nota 4 de los Estados Financieros
Consolidados al 31 de diciembre de 2019). Las revaluaciones se efecttian con la frecuencia suficiente para asegurarse que
el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su importe de libros.

Con fecha 31 de marzo de 2020, la sociedad no ha revaluado los terrenos, inmuebles, instalaciones y maquinarias debido a
que no se experimentaron cambios significativos en los valores razonable de los elementos detallados producto de cambios
macroeconémicos.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones efectuadas y los juicios contables aplicados son evaluados continuamente y estan basados en experiencias
pasadas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes.

La preparacion de los estados financieros requiere que el Grupo realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes de informacidn utilizadas para las estimaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados auditados por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019.

Valor razonable de propiedades, plantay equipo

El Grupo ha optado por valuar los terrenos, inmuebles, las instalaciones, y maquinarias y turbinas a valor razonable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comparables de mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos descontados fue utilizado para valuar las instalaciones, y maquinarias
y turbinas. Este flujo de fondos se elabord en base a estimaciones con un enfoque en el que se ponderaron diferentes escenarios
de acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacion con las estimaciones efectuadas, se han tenido en cuenta las siguientes variables: (i) evolucién del tipo de cambio
(ii)) disponibilidad y despacho de los turbogrupos asociadas a proyecciones de la demanda en funcion del crecimiento
vegetativo (iii), costo de operacion y mantenimiento, (iv), cantidad empleados, (v) tasa de descuento utilizada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferentes supuestos respecto de las variables criticas utilizadas.

Los flujos de fondos descontados efectuados al 31 de diciembre de 2019 consideraron dos escenarios (pesimista y base) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dos escenarios que surgieron a partir de los cuadros tarifarios vigentes y se
combinaron con distintas alternativas de despacho de los turbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los escenarios fueron:

1. Escenario denominado base: en este caso ElI Grupo contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
despacho esperado en funcion a proyecciones de la demanda de energia con un crecimiento vegetativo. Probabilidad de
ocurrencia asignada 70%.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)
Valor razonable de propiedades, planta y equipo (Cont.)

2. Escenario denominado pesimista: en este caso EI Grupo contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
menor despacho esperado de la demanda de energia. Probabilidad de ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa de descuento en doélares que contempla los escenarios futuros de alrededor del
11,51%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asignados se sustentaron principalmente en la ocurrencia de distintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones, y, por lo tanto, los flujos de fondos proyectados podrian verse
afectados de manera significativa si alguno de los factores mencionados cambia en el futuro cercano.

El Grupo no esté en condiciones de asegurar que el comportamiento futuro de las variables mencionadas anteriormente estara
en linea con lo proyectado, pudiendo asi generarse diferencias entre los flujos de fondos estimados y los realmente alcanzables.

La determinacion del valor razonable de la propiedad, planta y equipo se ve significativamente afectado por la cotizacion del
dolar. Esta situacion, las discusiones de los procesos de valoracién y los resultados son discutidos y aprobados por el Directorio
de las Sociedades al menos una vez por afio.

No obstante, si el flujo de fondos descontado difiriese en un 10% de las estimaciones de la Direccidn, el Grupo necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $ 4.177 millones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $ 4.177 millones, si no fuese
favorable.

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad realiz6 un analisis de las variables que se consideran para el célculo del valor
recuperable de propiedades, planta y equipo y se concluyé que no hubo cambios significativos en dichas variables.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados
financieros consolidados anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019. No ha habido cambios significativos
desde el Gltimo cierre anual en las politicas de gestidn de riesgos.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

16



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intemerdios (Cont.)

NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES VALORNETO
- Lo - . Acumuladas al , .
Rubro Val(?ral |n_|C|o_d_eI Aumentos D|sm|nuuo_nes/ Revalu6 V. Origen (Desvalorizacion) / VaI(,)raIu_erre_d_el inicio del ) De! 3 Revalué Amort. Acumu!adas a_1IC|_er.re 30820 311219
periodo/ejercicio (6] Transferencias (2) Recupero periodo/ejercicio . ... | periodo/ejercicio Acum. del periodo/ejercicio
periodo/ejercicio
Terrenos 1.041.121.791 2.893538 - - - 1.044.020.329 - - - - 1.044.020.329 1041.121.791
Inmuebles 2,039.545.550 - 2.416.386 - - 2.041.961.936 - 11.377.386 - 11.377.386 2.030.584.550 2.039.545.550
Instalaciones 4.784.928.840 5.111.758 - - - 4.790.040.598 - 85.109.315 - 85.109.315 4.704.931.283 4.784.928.840
Maquinarias y turbinas 34.463.993.555 15.749.575 - - - 34.479.743.130 - 491.697.390 - 491.697.390 33.988.045.740 34.463.993.555
s‘zuf:g::;de computacidn 72.076.255 420386 - . - 72.406.641 53831787 2808968 - 56.730.755 15.765.986 18244468
Rodados 45.028.500 - - - - 45,028,500 27502.391 1517.854 - 29.020.245 16.008.255 17.526.109
Herramientas 55.226.187 2.168.069 1.052.300 - - 58.446.556 31704539 4.330.964 - 36.035.503 22.411.053 23.521.648
Muebles y utiles 4,087,952 - - - - 4,087.952 3536.020 128.100 - 3.664.120 423832 551.932
Obras en curso 12.225.361.148 1.104475.771 13556.071 - - 13.343.392.990 - - - 13.343.392.990 12.225.361.148
Construcciones civiles
sobre inmueble de 163.055.108 - - - - 163.055.108 129.503.186 7.712.266 - 137.215.452 25.839.656 33551.922
terceros
Intalacionés sobre 932600686 27748 . . . 984U | TI0662503 37181084 . 807843677 125114757 162028093
inmueble de terceros
Maquinars y turbinas 657613025 . . . . 65761305 | 486077928 38850038 . 525.836.966 131776059 170635097
sobre inmueble de terceros
Obras en curso sobre 17.024.757 (17.024.757)
inmueble de terceros
Insumos y repuestos 372.389.373 - - - - 372.389.373 - - - - 372.389.373 372.389.373
Total al 31.03.20 56.857.117.970 1.148.116.602 - - - 58.005.234572 | 1503.718.444 680.812.365 - 2.184.530.809 55.820.703.763 -
Total al 31.12.19 52.838.377.487 7.977.703.400 1.850.156.342 (5.942.725.567) 133.606.308 56.857.117.970 | 2.066.168.228 2.500.853.824 (3.063.303.608) 1.503.718.444 - 55.353.399.526
Total al 31.03.19 52.838.377.487 177.795.447 - (1.612.837.125) - 52.003.335.809 | 2.066.168.228 655.257.617 (1.444.712.464) 1276.713.381 - 50.726.622.428
1) Incluye la adquisicion de los activos del proyecto de puesta en marcha y ampliacion de la planta de generacion de energia eléctrica.
2 Al 31 de diciembre de 2019, se incluyen transferencias por los bienes mantenidos como disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2018.

Informacién requerida por el Anexo A, en cumplimiento del Art. 1, Cap. I1l, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T 1F 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 8: PARTICIPACION EN ASOCIADA
Al 31 de marzo de 2020 y 2019 y 31 de diciembre de 2019, la asociada del Grupo es Solalban Energia S.A.
Durante el afio 2008, ASA se asocié con un 42% de participacién, con Solvay Indupa S.A.l.C. para constituir Solalban
Energia S.A., con el objeto de construir una central térmica con una capacidad de generacion de 165 MW ubicada en el polo

petroquimico de la ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires.

La evolucidn en la inversion en asociadas del Grupo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y 2019

31.03.20 31.03.19
Inicio del periodo 261.975.946 417.844.483
Resultado por participacion en asociada (8.204.204) (79.033.321)
Cierre del periodo 253.771.742 338.811.162

A continuacion, se detallan las inversiones y los valores de las participaciones mantenidas por la Sociedad en la asociada al 31
de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, asi como también la participacién de la Sociedad en los resultados de esta
compafiia por los periodos de tres meses finalizados al 31 de marzo de 2020 y 2019:

% de participacion
Actividad principal accionaria

Participacion de la Sociedad sobre
los resultados

Denominacion del ente
emisor

Valor patrimonial proporcional

31.03.20 31.12.19 31.03.20 31.12.19 31.03.20 31.03.19

Sociedades Asociadas

Solalban Energia S.A. Energia eléctrica 42% 42% 253.771.742 261.975.946 (8.204.204) (79.033.321)

253.771.742 261.975.946 (8.204.204) (79.033.321)

Informacién requerida por el Anexo C, en cumplimiento del Art. 1, Cap. Il1, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV.

NOTA 9: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.20 31.12.19
Caja 610.258 650.951
Valores a depositar 62.092.561 712.249
Bancos 533.191.163 1.595.560.370
Fondos comunes de inversién 423.354.275 240.715.172
Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo 1019248 257 1.837.638.742

descubiertos bancarios)

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

31.03.20 31.03.19
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.019.248.257 183.424.952
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo 1.019.248.257 183.424.952

descubiertos bancarios)

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 10: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL
El capital social suscripto e inscripto al 31 de marzo de 2020 asciende a $ 64.451.745.
NOTA 11: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o
establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir
del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2020 estaran sujetos a una retencion del 7%; y (ii) los dividendos originados
por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 en adelante estaran sujetos a retencion del
13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35% sobre el monto que exceda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicidn del impuesto de igualacion).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta que surja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Debido a la emision de ON Internacional, ASA debe cumplir ratios a nivel consolidado para poder distribuir dividendos.

NOTA 12: PRESTAMOS

31.03.20 31.12.19
No corrientes
Deuda por arrendamiento financiero 74.777.035 87.740.739
Obligaciones Negociables 6.726.142.586 8.623.220.533
Bono internacional 21.660.921.750 21.691.759.638
Deuda préstamo del exterior 2.846.735.110 3.469.420.108
Otras deudas bancarias 40.439.646 160.368.741

31.349.016.127

34.032.509.759

Corrientes

Deuda por arrendamiento financiero 53.732.393 56.488.796
Préstamo sindicado 424.296.210 430.324.151
Otras deudas bancarias 1.641.658.985 1.673.809.613
Deuda préstamo del exterior 1.028.597.762 785.959.702
Obligaciones Negociables 2.942.180.610 1.828.377.215
Bono internacional 341.746.510 867.791.092

6.432.212.470

5.642.750.569

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T°1F° 17
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NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Al 31 de marzo de 2020, la deuda financiera total es de $37.781 millones. El siguiente cuadro muestra la deuda total a dicha

Total deuda financiera

37.781.228.597

Véase nuestro informe de fecha

12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

fecha.
Tomador Capital Saldoal 31.03.20 Tasade interés Moneda Fec_h§ de Fec_ha_ e
emision \encimiento
(Pesos) (%)
Contrato de Crédito
Cargill GMSA USD 10.000.000 707.936.901 LIBOR + 4,25% uUsD 16/02/2018 29/01/2021
Credit Suisse AG London Branch GECEN USD 23.598.563 1.591.704.364 13,09% usD 25/04/2018 20/03/2023
Credit Suisse AG London Branch GECEN USD 24.383.333 1.575.691.607 7,75% usD 25/04/2018 20/03/2023
Subtotal 3.875.332.872
Sindicado
ICBC/ Hipotecario / Citibank GMSA $396.500.000 424.296.210 TM20 + 8,00% ARS 27/12/2019 27112/2020
424.296.210
Titulos de Deuda
ON Internacional GMSA/CTR USD 336.000.000 22.002.668.260 9,625% usbD 27/07/2016 27107/2023
ON Clase | Coemision GMSA/CTR USD 4.521.000 315.378.931 6,68% usD 11/10/2017 11/10/2020
ON Clase Il Coemision GMSA/CTR USD 80.000.000 5.118.764.227 15,00% usD 05/08/2019 05/05/2023
ON Clase 111 Coemision GMSA/CTR USD 25.730.783 Lees2a7aty OO0 hasta laprimera fecha de amortizacion UsD 04122019 12/04/2021
13,00% hasta la segunda fecha de amortizacion
ON Clase VI GMSA $312.884.660 297.674.259 BADLAR + 5% ARS 28/08/2017 28/08/2021
8,50% hasta la primera fecha de amortizacion 10,50%
ON Clase X GMSA USD 25.333.506 1.626.119.435 hasta la segunda fecha de amortizacion 13,00% hasta usb 04/12/2019 16/02/2021
la tercera fecha de amortizacion
ON Clase Il CTR $81.000.000 80.376.299 BADLAR + 2% ARS 17/11/2015 17/11/2020
ON Clase IV CTR $291.119.753 303.445.225 BADLAR + 5% ARS 24/07/2017 24/07/2021
ON Clase 1l ASA $255.826.342 261.317.507 BADLAR +4,25% ARS 15/06/2017 15/06/2021
Subtotal 31.670.991.456
Otras deudas
Préstamo Macro GMSA USD 3.333.333 221.373.005 10,00% usD 30/08/2018 12/01/2021
Préstamo Chubut GMSA USD 170.490 11.037.717 11,00% usD 18/10/2019 16/04/2020
Préstamo Chubut GMSA USD 507.002 33.030.707 11,00% usD 25/11/2019 25/05/2020
Préstamo Chubut GMSA USD 673.018 43.859.560 11,00% usD 23/12/2019 23/06/2020
Préstamo Chubut GMSA USD 1.000.000 64.993.583 11,00% usD 04/03/2020 04/12/2020
Préstamo Supervielle GMSA $55.761.854 58.971.725 54,50% ARS 22/01/2020 22/05/2020
Préstamo Supervielle GMSA $ 135.000.000 140.385.205 52,00% ARS 03/03/2020 01/07/2020
Préstamo Ciudad CTR USD 4.390.909 284.714.962 7,90% usb 04/08/2017 04/05/2021
Préstamo BAPRO CTR $604.800.000 633.426.140 Badlar corregida ARS 21/01/2020 21/04/2020
Préstamo ICBC CTR $74.725.000 79.531.190 TM20 + Spread 8% ARS 27/12/2018 27112/2020
Préstamo Macro CTR USD 1.666.667 110.774.837 9,00% usD 28/12/2018 12/12/2020
Arrendamiento financiero GMSA/CTR 128.509.428
Subtotal 1.810.608.059

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T°1F° 17

20

Armando Losén (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos del Grupo y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

31.03.20 31.12.19
Tasafija
Menos de 1 afio 4.295.270.980 4.041.651.922
Entre 1y 2 afios 5.073.096.733 6.422.503.370
Entre 2y 3afios 7.867.892.471 3.353.521.852
Més de 3 afios 17.628.455.254 23.005.214.976

34.864.715.438 36.822.892.120

Tasa variable

Menos de 1 afio 2.136.941.490 1.601.098.647
Entre 1y 2 afios 756.290.545 1.215.214.378
Entre 2y 3afios 23.281.124 36.025.025
Mas de 3 afios - 30.158

2.916.513.159 2.852.368.208

37.781.228.597 39.675.260.328

El valor razonable de las obligaciones internacionales de la Sociedad al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019
asciende aproximadamente a $ 9.125 y $ 13.775 millones, respectivamente. Dicho valor fue calculado en base al precio de
mercado estimado de las obligaciones negociables internacionales de la Sociedad al cierre de cada ejercicio. La categoria de
valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nominados a tasa variable se encuentran valuados a su valor razonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de su emision no difieren significativamente de su valor razonable.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mas el correspondiente riesgo
crediticio.

Con motivo de la emision internacional de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha asumido ciertos compromisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, la Sociedad cumple
con todos los compromisos asumidos.

Los préstamos del Grupo estdn denominados en las siguientes monedas:

31.03.20 31.12.19
Pesos argentinos 2.312.259.574 1.845.687.432
Doélares americanos 35.468.969.023 37.829.572.896

37.781.228.597 39.675.260.328

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucién de los préstamos del Grupo durante el periodo fue la siguiente:

31.03.20 31.03.19
Préstamos al inicio 39.675.260.328 37.423.779.793
Préstamos recibidos 262.114.636 414.590.681
Préstamos pagados (1.435.721.589) (1.294.056.904)
Intereses devengados 1.128.892.460 928.353.767
Intereses pagados (1.615.755.493) (1.645.511.213)
Diferencia de cambio 2.592.948.365 4.534.485.644
Gastos activados 10.600.374 (2.412.995)
RECPAM (2.837.110.484) (3.950.113.319)
Préstamos al cierre 37.781.228.597 36.409.115.454

NOTA 13: PROVISIONES

En el rubro provisiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de los negocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y probabilidad de
concrecion se ha considerado la opinidn de los asesores legales de la Sociedad. También se incluyen los movimientos de la
Provision para créditos por ventas y otros créditos que se expone en los rubros correspondientes.

Paracréditos por )
Po Para otros créditos

\entas
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.964.602 2.004.209
RECPAM (214.495) (145.009)
Saldo al 31 de marzo de 2020 2.750.107 1.859.200

Informacion requerida por el Anexo E, en cumplimiento del Art. 1, Cap. I, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV.

NOTA 14: INGRESOS POR VENTAS

31.03.20 31.03.19
Venta de Energia Res. 95 mod. mas Spot 208.923.129 239.121.746
Venta de energia Plus 465.502.130 588.268.286
Venta de energia Res. 220 1.796.261.916 1.566.313.288
Venta de energia Res. 21 952.189.224 1.282.510.648
3.422.876.399 3.676.213.968

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

22



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15: COSTO DE VENTAS

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consumo gas y gas oil de planta
Sueldos, jornales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales
Depreciacién propiedades, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Vigilancia y limpieza

Gastos varios

31.03.20 31.03.19
(133.824.475) (249.662.075)
(112.527.252) (469.413)
(128.335.076) (156.155.643)

(1.850.457) (1.411.871)
(4.777.833) (7.007.332)
(6.249.408) (5.769.361)
(11.797.533) (4.825.320)
(680.812.365) (655.257.617)
(27.743.213) (21.041.720)
(215.492.791) (260.570.922)
(6.122.178) (5.690.064)
(15.604.235) (20.958.259)
(189.722) (11.621.390)
(4.928.985) (4.216.103)
(5.259.462) (3.915.690)

(1.355.514.985)

(1.408.572.780)

NOTA 16: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Tasas e impuestos
Deudores incobrables

31.03.20 31.03.19
(20.732.377) (16.771.452)
- (87.928)

(20.732.377)

(16.859.380)

NOTA 17: GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, jornales y cargas sociales
Alquileres

Honorarios profesionales

Seguros

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Gastos varios

31.03.20 31.03.19
(12.508.284) (3.680.151)
(3.376.272) (3.513.914)
(106.546.881) (107.036.344)
(3.619) (7.376)
(2.267.627) (1.211.387)
(3.290.630) (8.667.550)
(2.227.234) (22.421)
(1.138.493) (1.370.687)

(131.359.040)

(125.509.830)
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12 de mayo de 2020
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: RESULTADOS FINANCIEROS

31.03.20 31.03.19
Ingresos financieros
Intereses por préstamos otorgados 5.194.052 4.228.251
Intereses comerciales 216.990.276 29.932.250
Total ingresos financieros 222.184.328 34.160.501
Gastos financieros
Intereses por préstamos (953.999.735) (762.172.852)
Intereses comerciales y otros (33.273.042) (20.342.981)
Gastos y comisiones bancarias (6.028.101) (3.761.359)
Total gastos financieros (993.300.878) (786.277.192)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (1.986.316.054) (4.649.822.339)
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 953.881 (30.290.966)
Desvalorizacion de activos - (573.286.639)
RECPAM 2.926.689.357 3.910.429.450
Otros resultados financieros (44.108.754) (68.688.032)
Total otros resultados financieros 897.218.430 (1.411.658.526)
Total resultados financieros, netos 126.101.880 (2.163.775.217)

NOTA 19: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accidn basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

31.03.20 31.03.19
Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a los propietarios 980.000.248 (146.315.770)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 64.451.745 64.451.745
Ganancia (Pérdida) por accion basicay diluida 15,21 2,27)

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accion basico y el resultado por accion diluido.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y vinculadas
31.03.20 31.03.19
$
Ganancia/(Pérdida)
Compra de gas
RGA (1) Sociedad relacionada (364.562.279) (2.145.065.162)
Compra de energia
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada (508.482) 36.448
Compra de wuelos
AJSA Sociedad relacionada (1.940.400) (81.796.876)
Venta de energia
RGA Sociedad relacionada 13.057.244 38.983.571
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada - 259.859
Alquileres y servicios contratados
RGA Sociedad relacionada (155.279.917) (168.819.289)
Recupero de gastos
RGA Sociedad relacionada 678.478 628.874
AESA Sociedad relacionada 631.543 33.177
Obra gasoducto
RGA Sociedad relacionada - (1.306.269)
Servicio por gerenciamiento de obra
RGA Sociedad relacionada - (30.123.791)
Intereses generados por préstamos otorgados
Directores / Accionistas Partes relacionadas 5.162.651 4.054.562
Garantias otorgadas / recibidas
RGA Sociedad relacionada 1.827.014 -
AJSA Sociedad relacionada 75.437 113.560
Diferencia de cambio
RGA Sociedad relacionada (1.218.340) (2.209.541)
@ Corresponde a compras de gas, las cuales son consumidas para el despacho de las Centrales.

Véase nuestro informe de fecha

12 de mayo de 2020
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Albanesi S.A.

NOTA 20: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). Sus remuneraciones por el periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de 2020 y 2019 ascendieron a $12.913.713 y $30.683.943, respectivamente.

31.03.20

31.03.19

Ganancia/(Pérdida)

Sueldos (12.913.713) (30.683.943)
(12.913.713) (30.683.943)
c) Saldos a la fecha de los estados financieros consolidados condensados intermedios
Rubros Tipo 31.03.20 31.12.19
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
TEFU S.A. Sociedad relacionada 18.154.808 19.570.797
18.154.808 19.570.797
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Cuentas particulares accionistas minoritarios  Partes relacionadas 407.819.893 196.679.733
AJSA Sociedad relacionada 28.834.522 -
AESA Sociedad relacionada 11.003.936 11.081.235
Préstamos Directores / Accionistas Partes relacionadas 73.139.555 64.628.806
520.797.906 272.389.774
PASIVO NO CORRIENTE
Otras deudas
RGA Sociedad relacionada 97.200 -
97.200 -
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
BDD Sociedad relacionada - 187.888
AJSA Sociedad relacionada - 178.384
RGA Sociedad relacionada 1.488.944.948 2.812.931.135
1.488.944.948 2.813.297.407
Otras deudas
BDD Sociedad relacionada - 397.582
- 397.582
d) Préstamos otorgados a partes relacionadas
31.03.20 31.03.19
Préstamos a Directores / Accionistas
Saldo al inicio 64.628.806 97.000.150
Préstamos otorgados 8.338.250 11.742.224
Intereses devengados 5.162.651 4.054.562
RECPAM (4.990.152) (7.575.735)
Saldo al cierre 73.139.555 105.221.201

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T°1F° 17

26

Armando Losén (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 20: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
d) Préstamos otorgados a partes relacionadas (Cont.)

Los préstamos otorgados tienen los siguientes términos y condiciones:

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.20
Directores / Accionistas 51.767.596 Badlar + 3% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 51.767.596

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes siguiente
de la fecha de la transaccion. No se han registrado previsiones por estos créditos con partes relacionadas en ninguno de los
periodos cubiertos por los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios. Las deudas comerciales con
partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes siguiente de la fecha de la
transaccion. Las transacciones con partes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas con partes
independientes.

NOTA 21: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2020 un déficit de capital de trabajo de $ 3.906.633.788 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente), lo que significa un aumento de $ 1.720.876.232 en comparacion al capital de trabajo al
cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (déficit de $ 2.185.757.556). La sociedad se encuentra llevando a
cabo un reacomodamiento de sus pasivos a corto plazo.

Cabe mencionar que el EBITDA® al 31 de marzo de 2020 ascendi6é a $ 2.968 millones, en linea con lo esperado, lo que
demuestra el cumplimiento de los objetivos y la eficiencia de las operaciones realizadas por el Grupo.

® Cifra no cubierta por el informe de revision.
NOTA 22: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a la
méaxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la mé&xima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan para
la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento: el segmento de Energia Eléctrica que incluye la generacion y
venta de energia eléctrica y el desarrollo de proyectos energéticos, ejecucion de proyectos, asesoramiento, prestacion de
servicios, direccién, administracion y realizacion de obras de cualquier naturaleza.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NI1F se refieren a conceptos
no operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 23: OTROS COMPROMISOS
A. GMSA

A continuacidn, se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con el suministro de energia eléctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de marzo de 2020 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberan concretarse. Los
mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energia y potencia) suscriptos entre GMSA y
los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE bajo Resolucién 1281/06 (Energia Plus). Son
contratos denominados en délares estadounidenses con clientes privados.

Total Hasta 1 afo De 1 a 3 afios

Compromisos de venta )

Energia eléctrica y potencia - Plus 2.156.008.104 704.728.782 1.451.279.322

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de mercado
segun las condiciones particulares de cada contrato. Reflejan la valorizacidn de los contratos vigentes al 31 de marzo de
2020 con clientes privados bajo la Resolucién SE 1281/06.

B. GROSA

El 27 de abril de 2011 la Asamblea General Ordinaria de Central Térmica Sorrento S.A. aprob6 por unanimidad un contrato
de alquiler con GROSA, siendo el objeto de este la locacién del inmueble como asi también de los activos incorporados a la
Central, incluyendo el generador, equipamiento y demas bienes de uso y repuestos disponibles. El contrato entr6 en vigencia
a partir del 15 de noviembre de 2010 (con un periodo de gracia de 9 meses) y tiene un plazo establecido de 10 afios, con
opciodn de renovacion por 7 afios adicionales. La facturacion del primer canon fue el 1 de agosto de 2011.

El dia 23 de diciembre de 2015 se decret6 la apertura del Concurso Preventivo de Central Térmica Sorrento S.A. Esta
situacion no afecta al contrato de locacién mencionado anteriormente ni a la operatoria en cuanto a la generacion eléctrica.

El dia 10 de noviembre de 2016 se cerrd sin acuerdo una mediacion por desalojo del inmueble objeto del contrato de locacién
mencionado en el parrafo precedente. GROSA estima altamente improbable que ocurra el desalojo en cuestién en atencién a
que no le asiste a Central Térmica Sorrento S.A. derecho alguno a obtener el mismo.

Por otra parte, en el marco del expediente caratulado “Central Térmica Sorrento S.A. ¢/ Generacion Rosario S.A. s/Medidas
Precautorias” se ordend un embargo sobre los fondos que CAMMESA debiera liquidarle a Generacion Rosario S.A. por la
suma de $ 13.816.696 con mas la suma de $ 6.900.000 en concepto de intereses, el cual fue efectivizado por CAMMESA en
su liquidacién de fecha 12 de diciembre de 2017. En respuesta a esta resolucién, con fecha 17 de abril de 2018, se sustituy6
el embargo decretado contra GROSA por una p6liza de seguro de caucién. En este sentido, el 28 de junio del 2018 las sumas
embargadas fueron restituidas a la Sociedad.

Asimismo, se decidié promover el pago de los cAnones mensuales correspondientes al alquiler antes mencionado mediante
consignacion judicial en el Expediente “Generacion Rosario S.A. C/ Central Térmica Sorrento s/ Consignacion”.

NOTA 24: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS
BLC Asset Solutions B.V.

El 21 de febrero de 2018, GMSA firmé un acuerdo con BLC Asset Solutions B.V. (BLC) para la compra de equipos a ser
instalados en las plantas de generacion de energia eléctrica ubicadas en Rio Cuarto, Provincia de Cérdoba y en Ezeiza,
Provincia de Buenos Aires con el fin de llevar a cabo expansiones a través de cierres de ciclo en ambas centrales. El acuerdo
de compra prevé una financiacion por parte de BLC de USD 61.200.000, segin el compromiso irrevocable firmado el 22 de
julio de 2019. A la fecha de firma de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, se recibieron
maquinarias por un importe de USD 29,5 millones.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 24: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)
BLC Asset Solutions B.V. (Cont.)

En acuerdo con GMSA, BLC Asset Solutions BV (“BLC”) manifiesta la voluntad de enmendar los documentos de modo de
reprogramar los pagos relacionados con los Contratos de Compra de Equipos. En virtud de dicho compromiso, se agregd un
afio adicional de plazo para pagar los mencionados equipamientos, siendo la fecha de vencimiento final marzo 2023,
reduciendo en forma significativa los pagos durante el afio 2020.

Siemens Industrial Turbomachinery AB

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acuerdo de Pago Diferido con Siemens Industrial Turbomachinery AB a través del cual,
una vez cumplidas las condiciones precedentes fijadas en el acuerdo, se otorgé a la Sociedad una financiacion comercial del
50% del monto del contrato firmado por la ampliacién de CTMM, equivalente a SEK 177.000.000.

La financiacion comercial otorgada se repagara en cuotas, siendo la primera cuota exigible en agosto de 2017. Los pagos
deberan efectuarse en SEK.

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaron cuatro Acuerdos de Pago Diferido con Siemens Industrial Turbomachinery
AB por las turbinas a instalar en CTE y CTI a través de los cuales, una vez cumplidas las condiciones precedentes fijadas en
los acuerdos, otorgaran a la Sociedad una financiacion comercial del 50% del monto del contrato firmado por la ampliacién
de CTl y la obra de Ezeiza, equivalente a SEK 438.960.000.

La financiacion comercial otorgada se repaga en cuotas, siendo la primera cuota exigible de dos de los acuerdos mencionados
en septiembre de 2017 y la Gltima cuota en marzo 2020. Los pagos deberan efectuarse en SEK.

A continuacién, se detallan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionado con el contrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

Compromisos (1) SEK Total 2020
Financiamiento

total

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicion de dos turbinas

Siemens SGT 800

CTE 177.000.000 4.828.425 4.828.425

(1) Elcompromiso se encuentra expresado en dolares y considerando el momento de pago segun las condiciones particulares
del contrato.

En el mes de julio de 2019 se cancelé la Gltima cuota del acuerdo de pago diferido acordado por CTMM. Adicionalmente,
con el producido de la emision de Obligaciones Negociables emitidas el 5 de agosto de 2019, se procedié a la precancelacion
de los acuerdos de pago diferidos acordados por CTI y al acuerdo de pago diferido por CTE etapa Il por un total de SEK
142.370.364. La cancelacion de los mencionados acuerdos de pago diferidos conlleva la liberacién de las garantias asociadas
a dichos acuerdos. Se esta negociando un acuerdo que permitird reasignar pagos efectuados por nuevos equipos en agosto
2019, compensando la totalidad del monto adeudado al 31 de marzo de 2020.

Al 31 de marzo de 2020, la deuda es de SEK 48.152.043, equivalente a los USD 4,8 millones mencionados.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 24: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)
Pratt & Whitney Power System Inc

Generacion Frias S.A. firm6 un acuerdo con Pratt & Whitney Power System Inc para la compra de la turbina FT4000™
SwiftPac® 60 incluyendo todo lo necesario para la instalacion y puesta en marcha de la misma. El acuerdo de compra prevé
una financiacién por un plazo de 4 afios de USD 12 millones por PWPS a partir de la aceptacion provisoria por parte de
Generacion Frias S.A. Dicho importe se encuentra expuesto en deudas comerciales corrientes, por el equivalente a
$824.558.510. El financiamiento devengara un interés del 7,67% anual y se calculara sobre una base mensual de 30 dias/360
dias anuales, con intereses capitalizados trimestralmente.

A la fecha de presentacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, se esta re-negociando un
acuerdo para la cancelacion de la deuda.

NOTA 25: CONTRATO DE MANTENIMIENTO

CTR a finales del afio 2019, firmé una adenda del contrato vigente con la empresa GE International INC y GE Energy Parts
International LLC, el cual transforma el contrato LTSA en un contrato de eventos de inspecciones, medias y mayores. El
espiritu de la adenda, es adecuar los contratos vigentes, firmados hace varios afios, a las nuevas ofertas que ofrece el mercado
afio tras afio, producto de una mayor globalizacion en la implementacion de nuevos procesos de fabricacion y desarrollos de
nuevos materiales. El universo de turbinas a gas que fueron fabricadas y puestas en servicio con méas de diez afios, son las
mas beneficiadas con estas nuevas oportunidades.

Este cambio en la modalidad de Contrato, no atenta ni pone en riesgo la disponibilidad de las unidades de generacion, ya que
no altera el vinculo cliente — proveedor de servicio, ademas de contar con una estructura de personal propio, con un alto grado
de experiencia, conocimiento y habilidades para operar y mantener a la Central en valores de disponibilidad superiores a la
media de la industria, con un stock de repuestos y consumibles acorde a las necesidades, ademas de contar con un taller
moderno y bien equipado con herramientas especializadas necesarias para tales tareas, que permiten garantizar el
cumplimiento del acuerdo de venta de energia con CAMMESA, bajo Resolucién 220/07.

NOTA 26: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comisién Nacional de Valores emitié la Resolucion General N° 629 mediante la cual
impone modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y
documentacion comercial. En tal sentido, se informa que el Grupo tiene en su poder la guarda y conservacion de los libros
societarios, libros contables y documentacién comercial relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 -
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacion no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubicacion
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucuman 601, Spegazzini, Ezeiza.

Se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacidn dada en guarda, como
asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.).

NOTA 27: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA EL GRUPO

El Grupo opera en un contexto econdmico complejo, cuyas variables principales han tenido recientemente una fuerte
volatilidad, tanto en el &mbito nacional como internacional.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 27: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA EL GRUPO (Cont.)

En el ambito local, se visualizan las siguientes circunstancias ocurridas durante el afio 2019 y el primer trimestre 2020:

e Enelafio 2019, se observo6 una caida del 2,2% del PIB respecto del afio anterior. Segun proyecciones del gobierno,
el PIB caeria un 6,5%.

e La inflacion acumulada del afio 2019 alcanz6 el 53,8% (IPC), mientras que la inflacion acumulada de los Gltimos
12 meses terminados al 31 de marzo de 2020 fue de 48,4%.

e Ladevaluacidn significativa del peso a partir del mes de agosto generé una imprevista salida de depdsitos en d6lares
del sistema financiero (generando consecuentemente una caida de las reservas del BCRA) y un aumento de la tasa
de interés de referencia llegando durante el afio a ubicarse por encima del 80%. Al cierre del ejercicio, el valor de la
tasa de interés se ubico cerca del 60%.

El 10 de diciembre de 2019 asumié un nuevo Gobierno Nacional que, ante estas circunstancias, implementé una serie de
medidas. A continuacion, un resumen de las principales medidas:

e Sedispuso un régimen de regularizacion de obligaciones tributarias, de la seguridad social y aduaneras para micro,
pequefias y medianas empresas.

e  Sesuspendid el cronograma de unificacion de la alicuota de contribuciones patronales.

e Se faculté al Poder Ejecutivo Nacional para disponer en forma obligatoria incrementos salariales minimos a los
trabajadores del sector privado (con eximicion temporal del pago de aportes y contribuciones con destino al sistema
previsional argentino de los incrementos salariales que resulten de esta facultad o de una negociacién colectiva).

e Sesuspendié hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccién de alicuota que
estableci6 la Ley 27.430, manteniéndose la tasa del 30% asi como la del 7% para los dividendos correspondientes a
los mismos.

e En lo que respecta al ajuste por inflacion impositivo, se dispuso que el importe determinado, que corresponda al
primero y al segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse 1/6 en esos periodos fiscales
y los 5/6 restantes en partes iguales en los 5 periodos fiscales inmediatos siguientes. A su vez, se aclara que dicha
disposicién no obsta al computo de los tercios remanentes correspondientes a periodos anteriores, calculado
conforme a la versién anterior del articulo 194 de la ley de Impuesto a las Ganancias.

e Sedecreto el incremento en las retenciones a las exportaciones (con la excepcion de los hidrocarburos y la mineria)
y del impuesto a los bienes personales.

e Sereestablecio el Impuesto al VValor Agregado para los alimentos de la canasta basica y la suspension de la movilidad
jubilatoria.

Adicionalmente, el Gobierno Nacional prepara un proyecto de ley para enviar al Congreso Nacional con una propuesta para
la renegociacion de la deuda externa ante los acreedores internacionales.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continta a la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios al 31 de marzo de 2020.

La Direccion del Grupo monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, para definir su
curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios al 31 de marzo de 2020 deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 28: IMPACTO DEL COVID-19

El surgimiento y la propagacion de un virus denominado "Coronavirus" (0 COVID-19) hacia fines del afio 2019, ha generado
diversas consecuencias a nivel global. Entre los impactos mas relevantes, se espera una importante contraccion econémica a
nivel mundial cuyos impactos y alcances son aln desconocidos. Asimismo, el mercado en general se ha visto afectado por el
colapso de la demanda, que ha conllevado la baja en los precios de los commodities, entre ellos el petrdleo, exacerbado por
el desacuerdo entre los productores miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (“OPEP”) y los
productores no miembros de la OPEP.

Con fecha 11 de marzo la Organizacion Mundial de la Salud declar6 al COVID-19 pandemia a nivel global. Dada la magnitud
de la propagacion del virus, en marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo, implementaron medidas drasticas para
contenerla, incluyendo, entre otros, el cierre de fronteras y el aislamiento obligatorio de la poblacién junto con el cese de
actividades comerciales no esenciales. El alcance total y la duracion de tales medidas de contencion, y su impacto en la
economia mundial ain son inciertos.

En la Argentina, el Gobierno Nacional implement6 una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién de la poblacion,
disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio desde el 20 de marzo hasta el 24 de mayo de 2020, permitiendo la
circulacién solo de aquellas personas vinculadas a la prestacion y produccion de servicios y productos esenciales. Dicho
aislamiento sera prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencion a la situacion epidemioldgica.

Las situaciones mencionadas han afectado la industria energética en el pais, en relacion al mercado de generacién, la demanda
eléctrica del SADI ha disminuido en promedio un 26% desde el inicio del aislamiento. Asimismo, producto de importantes
demoras en la cobranza a distribuidoras, grandes usuarios y contribuciones del Tesoro Nacional, CAMMESA ha
incrementado los plazos de pago a las generadoras y productoras de hidrocarburos en méas de 30 dias, y es posible que
contindien incrementandose. Adicionalmente, la SE instruyd a CAMMESA a suspender el mecanismo de ajuste automatico
para la remuneracién spot establecido mediante la Resolucion SE N° 31/20. Estas medidas afectan de manera directa la
situacion financiera del sector de generacion, y de continuar agravandose podrian comprometer la cadena de pagos,
dificultando el mantenimiento y poniendo en riesgo la disponibilidad del parque instalado.

La gerencia de la Sociedad estd monitoreando la situacion y tomando medidas con el objetivo de asegurar la integridad
sanitaria de su personal, mantener la operacion y preservar su situacion financiera. Estas acciones incluyen la implementacion
de un esquema de trabajo remoto para todas las posiciones que asi lo permitan, el refuerzo de los protocolos preventivos en
los activos que requieren inevitablemente la presencia del personal operativo para garantizar el cumplimiento de las tareas
de operacién y mantenimiento en tiempo y forma, la recalendarizacion de inversiones y la bisqueda de oportunidades de
financiamiento en condiciones razonables de mercado, tal como se menciona en nota 21, entre otras.

El alcance final del brote COVID-19 y su impacto en la economia del pais es desconocido e imposible de predecir
razonablemente. Sin embargo, si bien ha producido efectos adversos significativos y se espera que los siga teniendo a corto
plazo, no se prevé que los mismos afecten la continuidad de los negocios de la Sociedad. Dada la solidez financiera actual,
la Sociedad estima que podra seguir haciendo frente a sus compromisos financieros de los préximos doce meses.

NOTA 29: HECHOS POSTERIORES
a) Comunicacion “A” 6949

Con fecha 1 de abril de 2020, la Comunicacion “A” 6949 del BCRA estableci6 que los saldos impagos correspondientes a
vencimientos de asistencias crediticias otorgadas por entidades financieras que operen a partir del 1 de abril de 2020 hasta el
30 de junio de 2020 so6lo podran devengar el interés compensatorio a la tasa prevista contractualmente.

En el caso de saldos impagos de las financiaciones de entidades financieras, que operen en el periodo citado, la entidad debera
incorporar dicha cuota en el mes siguiente al final de la vida del crédito, considerando el devengamiento de la tasa de interés
compensatorio.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2020y 2019

1. Breve comentario sobre las actividades de la@mj incluyendo referencias a situaciones releggpasteriores al cierre
del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluci@nédal N°368/01 y sus modificaciones de la CNVesggone a
continuacion un andlisis de los resultados de p&saziones de Albanesi S.A. (la Sociedad) y detsacsdn patrimonial y
financiera, que debe ser leido junto con los estéidancieros consolidados condensados intermegiese acompafian.

Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de:

2020 [ 2019 I Var. [ Var.% |
GwW

Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 69 145 (76) (52%)
Venta de energia Plus 119 135 (16) (12%)
Venta de energia Res.220 374 340 34 10%
Venta de energia Res. 21 40 176 (136) (77%)

603 796 (193) (24%)

A continuacion, se incluyen las ventas para cadaaae (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de:

2020 [| 2019 [| Var. [| var.% |
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 208,9 239,1 30,2) ( (13%)
Venta de energia Plus 465,5 588,3 (122,8) (21%)
Venta de energia Res.220 1.796,3 1.566,3 230,0 15%
Venta de energia Res. 21 952,2 1.282,5 (330,3) (26%0)
Total 3.422,9 3.676,2 (253,3) (7%)

Véase nuestro informe de fecha
12 de maycde 2(20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019

Resultados del periodo de tres meses finaliza8& el marzo de 2020 y 2019 (en millones de pesos):

Ventas de energia
Ventas netas

Costo de compra de energia eléctrica
Consumo de gas y gasoil de planta
Sueldos, jornales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos
Servicios de mantenimiento

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Seguros
Diversos
Costo de ventas

Resultado bruto

Tasas e impuestos
Deudores incobrables
Gastos de comercializacion

Sueldos, jornales y cargas sociales
Honorarios profesionales
Movilidad, viaticos y traslados
Tasas e impuestos
Diversos

Gastos de administracion

Resultados participacion en asociadas
Otros ingresos operativos
Resultado operativo

Intereses comerciales, netos
Intereses por préstamos, netos
Gastos y comisiones bancarias
Diferencia de cambio, neta
Desvalorizacién / recupero de activos
RECPAM
Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del periodo

Otros Resultado Integral del periodo

Revalluo de propiedades, planta y equipos en s aliasli

Efecto en el impuesto a las ganancias
Otros resultados integrales del periodo

Total de resultados integrales del periodo

Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de:

2020 (| 2019 (| Var. (| var. % |
3.422,9 3.676,2 (253,3) %)
3.422,9 3.676,2 (253,3) %)
(133,8) (249,7) 115,9 (46%)
(112,5) ©05) (112,0) 22400%
(128,3) (156,2) 27,9 (18%)

(1.9 (1.4 0,5 36%
(215,5) (260,6) 45,1 (17%)
580, (655,3) (25,5) 4%
27,7) (21,0) 67) 32%
(54,9) (64,0) 9.1 (14%)
(1.355,5) (1.408,6) 53,1 (4%)
2.067.4 2.267,6 (200,2) (9%)
(20,7) (16,8) 39 23%
- ©0.1) 01 (100%)
(20,7) (16,9) (3.8) 22%
(12,5) 37 CE) 238%
(106,5) (107,0) 05 (0%)
22 - 2.2 100%
(3.3) 87) 54 (62%)
(6.8) (6.1) 0.7 11%
131,4 1255 5, 5%
(1314 (1255 (5.9) 9
82) (79,0) 70,8 (90%)
63 27 36 133%
1.9134 2.048,9 (135 5) %)
183,7 96 174,1 1814%
(948,8) (757,9) (190,9) 25%
(6,0) 38) 22) 58%
(1.986,3) (4.649,8) 2.663,5 (57%)
- (573,3) 5733 (100%)
2.926,7 3.9104 (983,7) (25%)
(43,2) (99,0) 55,8 (56%)
126,1 (2.163,8) 2.289,9 (106%)
2.039,5 (114.9) 2.154,4 (1875%)
(926,1) (15,0) (911,1) 6074%
1.113,3 (129 8) 1.243,1 (958%)
- (168,1) 168,1 (100%)
- 42,0 (42,0) (100%)
- (126,1) 126,1 (100%)
1.113,3 2§5,9) 1.369,2 (535%)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $3.422,9 millomaspperiodo de tres meses finalizado el 31 deode 2020, comparado
con los $3.676,2 millones para el mismo period@@9, lo que equivale a una disminucion de $253||8Bmas (7%).

Durante los primeros tres meses de 2020, la ventndrgia fue de 603 GW, lo que representa unardisian del 24%
comparado con los 796 GW para el mismo perioddd8.2

A continuacién, se describen los principales ingsade la Sociedad, asi como su comportamiento @uehperiodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2020 en comiparaon el mismo periodo del afio anterior:

(i) $465,5 millones por ventas de energia Plus, laegpeesent6 una disminucién del 21% respecto dg988,3 millones
para el mismo periodo de 2019.

(i) $1.796,3 millones por ventas de energia en el eragérmino a CAMMESA en el marco de la Res. 220/ que
representd un aumento del 15% respecto de los &3.56illones del mismo periodo de 2019. Dicha cabia se
explica, principalmente, por el efecto entre un entm en el despacho de energia y a un incrememidipo de cambio.

(i) $208,9 millones por ventas de energia bajo Rem@b y Mercado Spot, lo que representd una disrmonudel 13%
respecto de los $239,1 millones para el mismo derée 2019, producto de la aplicacion de la RegmuSRRyME
01/2019 que establecié nuevos mecanismos de reauider

(iv) $952,2 millones por ventas de energia bajo Rek2flie representd una disminucion del 26% respietos $1.282,5
millones para el mismo periodo de 2019.

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el periodo de tresemfnalizado el 31 de marzo de 2020 fue de $15388lones comparado
con $1.408,6 millones para el mismo periodo de 2@1Que equivale a una disminucién de $53,1 méio(o 4%).

A continuacion, se describen los principales codéogenta de la Sociedad en millones de pesosprm su comportamiento
durante el presente periodo en comparacién coliselorperiodo del ejercicio anterior:

(i) $133,8 millones por compras de energia eléctriwajule representé una disminucion del 46% respeet$2d9,7
millones para el mismo periodo de 2019.

(i) $215,5 millones por servicios de mantenimientogue representé una disminucién del 17% respeclogd$260,6
millones para el mismo periodo de 2019.

(iii) $680,8 millones por depreciacién de propiedadesitaly equipo, lo que representd un aumento debépecto de los
$655,3 millones para el mismo periodo de 2019. #stiacion se origina principalmente en la amodida de bienes
de uso dados de alta el ultimo afio y por el efdetta amortizacion correspondiente al Revallio Técefectuado en
diciembre 2019. Este punto no implica una salidagja.

(iv) $128,3 millones por sueldos, jornales y cargasatexilo que representd una disminucion del 18%ers de los
$156,2 millones para el mismo periodo de 2019. sapele haber existido incrementos salariales, eslt@fde la
reexpresion por el IPC de los gastos en sueldoglgs y cargas sociales, correspondientes alqmefi@l9, fue mayor.

Véase nuestro informe de fecha
12 de maycde 2(2C
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019
Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de tres mesafifado el 31 de marzo de 2020 arroj6 una ganalec$?.067,4 millones,
comparado con una ganancia de $2.267,6 millonesgbanismo periodo de 2019, representando unamliendn del 9%.

Gastos de Comercializacion:

Los gastos de comercializacién para el periodoafeneses finalizado el 31 de marzo de 2020 fugeo®20,7 millones,
comparado con los $16,9 millones para el mismageréle 2019, lo que equivale a un aumento de $B@es (22%).

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion para el periodo dentesses finalizado el 31 de marzo de 2020 ascemde$131,4 millones,
comparado con los $125,5 millones para el mismimgerde 2019, lo que equivale a un incremento ¢@ ®lones (5%).

Los principales componentes de los gastos de astnsicion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $12,5 millones de sueldos, jornales y cargas sidb que representé un aumento del 238% respectos $3,7
millones para el mismo periodo de 2019.

(i) $3,3 millones de tasas e impuestos, lo que repi@sea disminucién del 62% respecto de los $8,lbnek del mismo
periodo de 2019.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de tres siféisalizado el 31 de marzo de 2020 fue una gaaate$1.913,4 millones,
comparado con una ganancia de $2.048,9 millonesgbanismo periodo de 2019, representando unamliendn del 7%.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el periodo denteses finalizado el 31 de marzo de 2020 totalizananganancia de $126,1
millones, comparado con una pérdida de $2.163/®meit para el mismo periodo de 2019, representamaaisminucion
de la pérdida en $2.289,9 millones.

Los aspectos mas salientes de dicha variacionososiguientes:

(i) $948,8 millones de pérdida por intereses por pmés$alo que representé un aumento del 25% respedis $757,9
millones de pérdida para el mismo periodo de 2pd&jucto de un aumento de la deuda financiera gdogror los
proyectos de inversion y la variacion del tipo debio.

(i) $2.926,7 millones de ganancia por RECPAM como caresecia de la aplicacién del ajuste por inflacilingue
representd una disminucion de $983,7 millones coatlwacon $3.910,4 millones de ganancia para el mjzaniodo
de 2019, debido al efecto de la reexpresion pi?@lde los resultados correspondientes al period6.2

Véase nuestro informe de fecha
12 de maycde 2(2C
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019

(i) $1.986,3 millones de pérdida por diferencias debtametas, lo que representd una disminucion d&682%5 millones
respecto de los $4.649,8 millones de pérdida detmmiperiodo de 2019. La variacién se debe, pritrograte, a que
en el periodo de 2019 el aumento del tipo de caru@anayor al aumento en el mismo periodo 2020 .n#sde se
refleja una disminucién del resultado por tenewghbido al efecto de la reexpresién por el IPC dedsultados por
diferencia de cambio correspondientes al period®20

Resultado antes de impuestos:

Para el periodo de tres meses finalizado el 31 atearde 2020, la Sociedad registra una gananois alet impuestos de
$2.039,5 millones, comparada con una pérdida dd,8Iillones para el mismo periodo de 2019, lo iegpeesenta un
aumento de $2.154,4 millones.

El resultado de impuesto a las ganancias fue unkdaéde $926,1 millones para el periodo de treseséinalizado el 31 de
marzo de 2020, representando un incremento derdhdpéde $911,1 millones en comparacién con losGhtillones de
pérdida del mismo periodo de 2019.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al periodo dertreses finalizado el 31 de marzo de 2020 fue anargria de $1.113,3
millones, comparada con los $129,8 millones deigargara el mismo periodo de 2019, lo que reprasema mejora de
$1.243,1 millones.

Resultados integrales:

La pérdida por los otros resultados integralespdelodo de tres meses finalizado el 31 de marza0d8 fue de $126,1
millones, e incluyen el revaltio de propiedades)tply equipo realizado y su correspondiente efentel impuesto a las
ganancias. En el periodo de tres meses finalizk8lb ée marzo de 2020 no hubo otros resultadogrialies.

El resultado integral total del periodo es una geiaade $1.113,3 millones, representando un auntEn&35% respecto de
la pérdida integral del mismo periodo de 2019, 2568 millones.

Véase nuestro informe de fecha
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019

EBITDA Ajustado

Periodo de tres meses
finalizado
el 31 de marzo de:

2020

EBITDA Ajustado en millones de peso$’® 2.968,3

EBITDA Ajustado en millones de délares?® 48,3

Periodo de doce meses
finalizado el 31 de

marzo de:
2020
EBITDA Ajustado en millones de peso$’® 11.314,5
EBITDA Ajustado en millones de délares?® 209,1

(1) Se trata de cifras no cubiertas por el Infodmeevision.
(2) Las cifras no incluyen la participacién del ouen los resultados de GECEN que ha sido excluida
del célculo tal como se menciona en el punto 7.

Véase nuestro informe de fecha
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019

2. Estructura patrimonial comparativa con los mofoanteriores:
(en millones de pesos)

[ 31032020 || 31.03.2019 || 31.03.2018
Activo no corriente 56.459,9 51.636,6 51.750,0
Activo corriente 8.659,7 8.503,5 9.009,9
Total activo 65.119,7 60.140,0 60.759,9
Patrimonio atribuible a los propietarios 9.947,8 .088,4 10.882,4
Patrimonio no controladora 1.083,2 1.072,2 1.039,4
Total patrimonio 11.031,0 11.140,6 11.921,7
Pasivo no corriente 41.522,3 35.870,9 37.029,4
Pasivo corriente 12.566,4 13.128,5 11.808,6
Total pasivo 54.088,7 48.999,5 48.838,0
Total patrimonio y pasivo 65.119,7 60.140,0 60.759,9
3. Estructura de resultados comparativa con loeges anteriores:
(en millones de pesos)
| 31032020 || 31.03.2019 || 31.03.2018 |
Resultado operativo ordinario 1.913,4 2.048,9 1.579,3
Resultados financieros 126,1 (2.163,8) (496,6)
Resultado neto ordinario 2.039,5 (114,9) 1.082,7
Impuesto a las ganancias (926,1) (15,0) (323,7)
Resultado por operaciones continuas 1.113,3 (129,8) 758,8
Resultado del periodo 1.113,3 (129,8) 758,8
Otros resultados integrales - (126,1) -
Total de resultados integrales 1.113,3 (255,9) 758,8
4. Estructura del flujo de efectivo comparativa tmsiperiodos anteriores:
(en millones de pesos)
[ 31032020 || 31.03.2019 || 31.03.2018
Flujos de efectivo generados por las actividadesatjvas 2.494,6 2.174,0 851,1
Flujos de efectivo (aplicados a) las actividadessersion (548,8) (773,1) (2.128,6)
Flu!o§ de efectlv_o (ap]ncgt?os a) / generados por la (2.789.4) (2.078.4) 22154
actividades de financiacion
Disminucion) / aumento del efectivo y equivalengede
( ) yeq (843,6) (677,5) 937.,8

efectivo
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019

5. indices comparativos con los periodos anteriores

| 31.03.2020 || 31.03.2019 || 31.03.2018 |
Liquidez (1) 0,69 0,65 0,93
Solvencia (2) 0,18 0,21 0,25
Inmovilizacién del capital (3) 0,87 0,86 0,82
Rentabilidad (4) 0,10 (0,02)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Resultado neto del ejercicio (no incluye Otresultados integrales) / Patrimonio neto promedio

6. Breve comentario sobre perspectivas para e2ago

Sector comercial y operativo

La direccion de la Sociedad espera para el afio @@2huar operando y manteniendo correctamentaiséistas unidades
de generacion con el objeto de mantener su disilidaith en niveles elevados. En cuanto al despaslhipngreso al Sistema

Eléctrico de maquinas del grupo mas eficientes isagh conseguir un mayor despacho de éstas ypmesecuencia,
aumentar la generacion de energia eléctrica.

Situacién financiera

Durante el presente ejercicio, la Sociedad tiemaccobjetivo optimizar la estructura de financianmerasegurando la

correcta operacioén de las centrales y obtenerdinariento para los proyectos de cierre de ciclogattos bajo la Resolucién
287/17.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2020 y 2019

7. Informacioén adicional (*)

A los efectos de brindar informacién en el contededa transaccion de la emision de ON internadjeeadetalla
a continuacién un estado de situacién patrimomisiimido y estado de resultado resumido desconsdtida la
subsidiaria Generacion Centro SA desighada comsi@iabia no restringida segun acta de Directoridedba 27
de agosto de 2018, lo que significa que sus acregao tienen recurso contra ASA ni sus subsidiaria

Himinacion saldos

Estado de Situacion Financiera (En millones  Albanesi S.A. Himinacién partes Total
de Pesos) Consolidado GECEN relacionadas y
VPP
Activo
Activo no corriente 56.460 (4.275) 1.149 53.334
Activo corriente 8.660 (7) - 8.653
Total de activo 65.120 (4.282) 1.149 61.987
Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios 9.948 486 486 9.948
Participacion no controladora 1.083 - 24 1.107
Total del patrimonio neto 11.031 486 (461) 11.055
Pasivo
Pasivo no corriente 41.522 (4.284) 1.149 38.388
Pasivo corriente 12.566 (484) 461 12.544
Total del pasivo 54.089 (4.767) 1.611 50.932
Total del pasivo y patrimonio 65.120 (4.282) 1.149 18087
. Albanesi S .A. Eiminacion o

Estado de Resultados (En millones de Pesos) Consolidado GECEN Himinacion VPP Total
Ingresos por ventas 3.423 - - 3.423
Costo de ventas (1.356) - - (1.356)
Resultado bruto 2.067 - - 2.067
Gastos de comercializacién (22) - - (22)
Gastos de administracion (131) - - (131)
Resultado por participacién en asociadas (8) - 191 183
Otros ingresos operativos 6 - - 6
Resultado operativo 1.913 - 191 2.105
Resultados financieros, neto 126 (318) - (192)
Resultado antes de impuestos 2.039 (318) 191 1.913
Impuesto a las ganancias (926) 117 - (809)
Ganancia (Pérdida) del periodo 1.113 (201) 191 1.103
Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 980 (191) 191 980
Participacion no controladora 133 (10) - 123

1.113 (201) 191 1.103

(*) Informacién no cubierta por el Informe de Edn.

Véase nuestro informe de fecha

12 de maycde 202

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°:
Dr. Raul Leonardo \Ggh
Contador Publico (UCA)

C.PCECABA T 196 F 1

9

Armando Los6 (h)

Presidente
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T.: 30-68250412-5

Introducciéon

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos
de Albanesi S.A. y sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden
el estado de situacion financiera consolidado al 31 de marzo de 2020, los estados
consolidados de resultado integral por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2020 y los estados consolidados de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por
el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2019 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal
separada que no actla como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisiéon de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revisiéon en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisiéon de informaci6én financiera
intermedia consiste en la realizaciéon de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
consolidados condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opiniéon de auditoria sobre la situaciéon
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado
de la Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Parrafo de énfasis

Impacto de COVID-19 en los negocios de la Sociedad

Sin modificar nuestra conclusion, enfatizamos la informacién contenida en la Nota 28 a
los estados financieros consolidados condensados intermedios, en la que la direccién ha
descripto las incertidumbres relacionadas con el impacto del virus Covid-19 (Coronavirus)
en los negocios de la Sociedad; asi como las medidas dispuestas por dicha direccion para
enfrentar esta situacion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) excepto por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances, los estados
financieros consolidados condensados intermedios de Albanesi S.A. cumplen, en lo que
es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y
en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados condensados intermedios de Albanesi S.A. excepto
por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances del periodo finalizado al 31
de marzo 2020 y al libro diario asientos contables correspondientes a los meses
octubre, noviembre, diciembre 2019 y enero, febrero y marzo 2020, surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;
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¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2020 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que surja de los registros contables de Albanesi S.A.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2020.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Radl Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 196 F°169




Informe de la Comision Fiscalizadora
A los sefiores Accionistas de
Albanesi S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294ad_ey N° 19.550 y en las Normas de la Comision
Nacional de Valores, hemos efectuado una revisiénlod estados financieros consolidados condensados
intermedios adjuntos de Albanesi S.A. que compnemrdi@stado de situacion financiera al 31 de meez2020,
el estado de resultados integrales por el periedmed meses finalizado el 31 de marzo de 2020egtado de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo glgeriodo de tres meses finalizado en esa nfischa y notas
a los estados financieros. Los saldos y otra iroiém correspondientes al ejercicio 2019 son parégrante de
los estados financieros mencionados precedentem@aielo tanto deberan ser considerados en relacia esos

estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable dadpgpacion y presentacion de los estados finargiero
consolidados condensados intermedios de acuerddasoNormas Internacionales de Informacién Finaacie
adoptadas por la Federacion Argentina de Consefedtonales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadasapBoinision Nacional de Valores (“CNV”) a su normafital
como fueron aprobadas por el Consejo de Normambtimnales de Contabilidad (“IASB” por su siglaieglés)

y, por lo tanto, es responsable por la preparacpyasentacion de los estados financieros consllimleondensados
intermedios mencionados en el parrafo 1, de acusmda Norma Internacional de Contabilidad 34 mfiacion
Financiera Intermedia” (“NIC 34"). Nuestra respduildad, consiste en expresar una conclusién basada

revisién que hemos realizado con el alcance ddtala el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con redaasindicatura vigentes. Dichas normas requiaren
aplicacion de los procedimientos establecidos eRdsolucion Técnica N° 33 de la Federacién Argantia
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicasrpsigiones limitadas de estados financieros intdinsee
incluyen la verificacion de la congruencia de lasuinentos revisados con la informacién sobre lasidaes
societarias expuestas en actas y la adecuacioitltgsdlecisiones a la ley y a los estatutos eelédivo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizatrauarea profesional, hemos efectuado una remMigbtrabajo
realizado por los auditores externos de la Socidéiack Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitiewinforme
de revision sobre los estados financieros constislaondensados intermedios con un parrafo deigsfawe la
informacién contenida en la nota 28 en la mismhdegue este informe. Una revisién de informacidariciera

intermedia consiste en la realizacion de indagasi@h personal de la Sociedad responsable deparpmén de



la informacion incluida en los estados financiecossolidados condensados intermedios y en la ae#diz de
procedimientos analiticos y otros procedimientosegiesion. El alcance de esta revision es sustinerge inferior
al de un examen de auditoria realizado de acuenddas normas internacionales de auditoria, enecoesicia,
una revisién no nos permite obtener seguridad déajuaremos conocimiento sobre todos los temagisaivos
gue podrian identificarse en una auditoria. Péahto, no expresamos una opinion de auditoria datsituacion
financiera, el resultado integral y el flujo deatfeo de la Sociedad. No hemos evaluado los aogegimpresarios
de administracion, financiacién, comercializaciorexplotacion, dado que son de incumbencia excludala

Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados fieangs consolidados condensados intermedios

mencionados en el parrafo 1, han sido preparaddercoe a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revision, no estamosnatiotiento de ninguna modificacion significativaequ
deba hacerse a los estados financieros consolidgaoensados intermedios mencionados en el pétrafara
gue los mismos estén presentados de acuerdo cowodass pertinentes de la Ley N° 19.550, de la €iomi
Nacional de Valores, y con las normas mencionad&$ parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Aiii294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 12 de mayo de.2020

Por Comisién Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccion de las notas a los estados financieros separados de la Sociedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Pablicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por el promedio

BADLAR . . .
de entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

cC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A. / La Sociedad

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametro Cubico. VVolumen equivalente a 1.000 (mil) metros cubicos

DH Disponibilidad Histérica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central 0 maquina (segun corresponda) se encuentra en
servicio (generando) o disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demés sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas

FONINVEMEM Fondo de Inyer§iones Nec_esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.A.

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

GROSA

Agentes del MEM que segun su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs
Generacion Rosario S.A.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada
GUDIs
mayor a 300 Kw
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segln sus siglas en inglés)
IGJ Inspeccion General de Justicia
IPC indice de Precios al Consumidor
IPIM indice de Precios Mayoristas
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MAT Mercado a Término
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros cubicos.
MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 106.
MW Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NFHCC Nueva Fecha de Habilitacién Comercial Comprometida
oDSs Objetivos de Desarrollo Sostenible
ON Obligaciones Negociables
PBI Producto Bruto Interno
PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Resolucién 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT

TRASNOA S.A.

UG
UGE
usD

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N°
220/07

Resolucion General

Rafael G. Albanesi S.A.

Responsabilidad Social Empresarial

Resoluciones técnicas

Sistema Argentino de Interconexion

Secretaria de Energia

Coronas Suecas

Secretaria de Gobierno de Energia

Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

Unidad Generadora

Unidad Generadora de Efectivo

Dolares Estadounidenses



Albanesi S.A.

Composicion del Directorio y Comision Fiscalizadora
Al 31 de marzo de 2020

Presidente
Armando Losdn (h)

Vicepresidente 1°
Guillermo G. Brun

Vicepresidente 2°
Julian P. Sarti

Directores Titulares
Carlos A. Bauzas
Sebastian A. Sanchez Ramos
Oscar C. De Luise

Directores Suplentes
José L. Sarti
Juan G. Daly
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Romina S. Kelleyian

Sindicos Titulares
Enrique O. Rucq
Francisco A. Lando
Marcelo P. Lerner

Sindicos Suplentes
Carlos I. Vela
Juan Cruz Nocciolino
Marcelo C. Barattieri



Albanesi S.A.

Razén Social: Albanesi S.A.

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma

de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora y financiera
C.U.LT. 30-68250412-5
Fechas de inscripcion en el Registro Publico:

Del estatuto o contrato social:
De la Gltima modificacion:

28 de junio de 1994
23 de febrero de 2018

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia: 6.216 del libro 115, tomo A de SA

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 28 de junio de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 15)
Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
64.451.745 | Ordinarias nominativas no endosables VN $ 1 1 64.451.745

Véase nuestro informe de fecha

12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

por Comision Fiscalizadora

Dr. Marcelo P. Lerner

(Socio)

CP.CECABA. T°1F°17

Armando Loson (h)
Presidente




Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Separado Condensado Intermedio
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019
Expresados en pesos

Notas 31.03.2020 31.12.2019
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6 12.321.708.478 11.399.590.586
Saldo a favor impuesto a las ganancias 1.528.876 1.648.121
Otros créditos 7 1.172.092.680 1.095.518.555
Total activo no corriente 13.495.330.034 12.496.757.262
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 7 412.659.222 201.170.210
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 839.729 194.887.088
Total de activo corriente 413.498.951 396.057.298
Total de activo 13.908.828.985 12.892.814.560
PATRIMONIO
Capital social 15 64.451.745 64.451.745
Ajuste de capital 259.001.186 259.001.186
Reserva legal 35.198.524 35.198.524
Reserva facultativa 650.193.605 650.193.605
Reserva especial RG 777/18 3.988.415.090 4.034.141.861
Reserva por revalto técnico 3.765.448.135 3.808.170.256
Otros resultados integrales (20.529.741) (20.529.741)
Resultados no asignados 1.205.666.693 137.217.553
TOTAL DEL PATRIMONIO 9.947.845.237 8.967.844.989
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 30.545.755 23.089.686
Préstamos 10 3.290.321.582 3.125.026.265
Otras deudas 9 12.990.418 15.368.547
Total del pasivo no corriente 3.333.857.755 3.163.484.498
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 10 159.336.762 99.074.474
Otras deudas 9 466.340.861 657.820.397
Deudas comerciales 1.448.370 4.590.202
Total del pasivo corriente 627.125.993 761.485.073
Total del pasivo 3.960.983.748 3.924.969.571
Total del pasivo y patrimonio 13.908.828.985 12.892.814.560

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros separados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F° 17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (h)
Presidente
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Albanesi S.A.

Estado de Resultado Integral Separado Condensado Intermedio
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019
Expresado en pesos

Notas 31.03.2020 31.03.2019
Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas 6 1.113.202.403 (155.055.545)
Gastos de comercializacion 11 (71.675) (107.897)
Gastos de administracion 12 (1.351.961) (11.392.789)
Otros ingresos operativos 13 1.303.188 1.961.753
Resultado operativo 1.113.081.955 (164.594.478)
Gastos financieros 14 (259.892.016) (136.457.189)
Otros resultados financieros 14 134.266.378 117.738.577
Resultados financieros, netos (125.625.638) (18.718.612)
Resultado antes de impuestos 987.456.317 (183.313.090)
Impuesto a las ganancias (7.456.069) 36.997.320
Ganancia (Pérdida) neta 980.000.248 (146.315.770)
Otro Resultado Integral
Otro§ resultados integrales por participaciones en subsidiarias y ) (142.456.564)
asociadas
Otro resultado integral - (142.456.564)
Ganancia / (Pérdida) integral 980.000.248 (288.772.334)
Resultado por accién
Ganancia / (Pérdida) por accion basica y diluida 17 15,21 (2,27)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros separados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169
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Saldos al 31 de diciembre de 2018

Segiin lo dispuesto por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del 7 de marzo de 2019:

- Reserva facultativa

- Distribucion de dividendos
Otros resultados integrales
Desafectacion de reserva por revaldo técnico
Pérdida del perfodo de tres meses
Saldos al 31 de marzo de 2019
Qtros resultados integrales
Desafectacion de reserva por revallo técnico
Ganancia del perfodo complementario de nueve meses
Saldos al 31 de diciembre de 2019
Desafectacion de reserva de revalto técnico
Ganancia del perfodo e tres meses
Saldos al 31 de marzo de 2020

Albanesi S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado Condensado Intermedio

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019

Expresado en pesos

Aporte de los propietarios Resultados acumulados
Ca::til 8105c)|a| Ajuste ce capital ~ Reservalegal Reserva facultativa Resew;;;ﬁegual RG Reserva por reval(io técnico Otros resultados integrales Resultados no asignados Total patrimonio
ot

64.451.745 259.001.186 35.198.524 1.175.376.913 4.212.629.260 6.094.198.903 (14.611.743) (943.845.973) 10.882.398.815
(525.183.308) 525.183.308 -
- - (525.183.308) (525.183.308)
- (142.456.564) (142.456.564)
(48.419.042) (67.722.990) 116.142.032 -
- - - - - - - (146.315.770) (146.315.770)
64.451.745 250.001.186 35.198.524 650.193.605 4.164.210.218 5.884.019.349 (14.611.743) (974.019.710) 10.068.443.173
- (1.896.135.797) (5.917.998) (1.902.053.795)
(130.068.357) (179.713.296) - 309.781.653 -
- - - - - - - 801,455,611 801,455,611
64.451.745 259.001.186 35.198.524 650.193.605 4.034.141.861 3.808.170.256 (20529.741) 137.217.553 8.967.844.989
- - - (45.726.771) (42122121 - 88.448.892 -
- - - - - - - 980.000.248 980.000.248
64.451.745 259.001.186 35.198.524 650.193.605 3.988.415.090 3.765.448.135 (20529.741) 1.205.666.693 9.947.845.237

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros separados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T 1F° 17
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169
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Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Separado Condensado Intermedio

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019

Expresado en pesos

Notas 31.03.2020 31.03.2019

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia / (Pérdida) del periodo 980.000.248 (146.315.770)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades
operativas:
Impuesto a las ganancias 7.456.069 (36.997.320)
Intereses, diferencias de cotizacion y otros resultados financieros 259.214.303 135.675.158
RECPAM 14 (134.107.062) (116.956.545)
Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas 6 (1.113.202.403) 155.055.545
Cambios en activos y pasivos operativos
(Aumento) de Otros créditos (521.003.784) (396.309.807)
(Disminucion) de Deudas comerciales (2.305.775) (3.936.058)
(Disminucion) de Deudas fiscales - (1.553.287)
Aumento / (Disminucion) de Otras deudas 116.603.601 (57.877.591)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades operativas (407.344.803) (469.215.675)
Flujo de efectivo de las actividades financiacion:
Pago de intereses 10 (25.992.896) (43.689.995)
Aumento de préstamos con sociedades relacionadas 10 234.823.223 511.624.929
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 208.830.327 467.934.934
(DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (198514.476) (1.280.741)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 194.887.088 1.223.891
Diferencia de cotizacion del efectivo y equivalentes de efectivo 159.316 782.032
RECPAM del efectivo 4.307.801 (128.962)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 8 839.729 596.220

(198.514.476) (1.280.741)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros separados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T°1F° 17

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

5

Armando Losén (h)

Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Separado Condensado Intermedio (Cont.)
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019
Expresado en pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo: 31.03.2020 31.03.2019

Compensacidn por dividendos distribuidos con Reserva facultativa - (38L.81L.175)
Dividendos a cobrar - (143.372.132)
Compensacion de honorarios directores con Otros créditos - 143372132
Otros resultados integrales por participacion en subsidiarias y asociadas - (142.456.564)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros separados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019,
y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en el segmento de generacién y comercializacién de energia
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedad vinculada AESA se dedican a la generacién y comercializacion de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se ha focalizado en el negocio de comercializacién y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los ultimos afios ha sido buscar una integracion vertical, aprovechando su
vasta experienciay reputacion en el mercado de comercializacion de gas natural obtenida a través de RGA, para luego sumar
el negocio de generacion de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del pais hasta su transformacién y comercializacién como energia eléctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de ASA en cada sociedad.

Pais % de participacion
Sociedades (Eie - Actividad principal 31.03.20 311219
constitucion

CTR Argentina Generacion de energia eléctrica 75% 75%
GECEN Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
GLSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
GMSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
GROSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
Solalban Energia S.A. Argentina Generacion de energia eléctrica 42% 42%

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros separados condensados intermedios una
capacidad instalada total de 1.520 MW, lo que representa el 6,1% de la capacidad térmica instalada total en Argentina,
ampliandose con 283 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.

Centrales Sociedad (_Zapa_udad Resolucién Ubicacion
nominal instalada
Central Térmica Modesto Maranzana (CTMM) GMSA 350 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plus y SE 31/2020 Rio Cuarto, Cérdoba
Central Térmica Independencia (CTI) GMSA 220 MW S.E. 220007, 1281;2?2;)';5' SEE21/16y SE San Miguel de Tucuman, Tucuman
Central Térmica Frias (CTF) GMSA 60 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 Frias, Santiago del Estero
Central Térmica Riojana (CTRi) GMSA 90 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 La Rioja, La Rioja
Central Térmica La Banda (CTLB) GMSA 30 MW SE 31/2020 La Banda, Santiago del Estero
Central Térmica Ezeiza (CTE) GMSA 150 MW SEE 21/16 Ezeiza, Buenos Aires
Central Térmica Roca (CTR) CTR 190 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 Gral Roca, Rio Negro
Central Térmica Sorrento GROSA 140 MW SE 31/2020 Rosario, Santa Fé
Solalban Energia S.A. 120 MW 1281/06 Plus Bahia Blanca, Buenos Aires
Capacidad nominal instalada total (Participacion ASA) 1.350 MW
Central Térmica Cogeneracion Timbues AESA 170 MW SEE 21/16 TimbUes, Santa Fé
Total capacidad nominal instalada total Grupo Albanesi 1.520 MW
Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado energético en 2004 con la adquisicion de la central térmica Luis Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eléctrico pasé a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2013
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Construceién CT GROSA GOMW 2018
Solalban 1200 2013 Expansiones:
CTE SOMW
2008 Reparacion CTR 130MW CTI SOMW
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Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, la Secretaria de Energia Eléctrica instruy6 a CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generacion térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado y cogeneracion, con
compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM. GMSA participé en aquella convocatoria y fue
adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a traves de la Resolucion SEE 926 — E/2017.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA.T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado de las unidades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en la localidad de Rio
Cuarto. El proyecto consiste en la instalacion de una nueva turbina de gas Siemens SGT800 de 50 MW de potencia (47,5
MW de potencia garantizada) y la conversion a ciclo combinado de las tres turbinas de gas (configuracion 3x1). Para la
realizacion de dicha conversion se instalara, a la salida de gases de las turbinas de gas, una caldera de recuperacion que
producira vapor en dos presiones para alimentar una turbina de vapor, SST-600 que entregara 65 MW adicionales a la red,
como asi también la infraestructura necesaria para la operacion y mantenimiento del mismo. El proyecto de cierre de ciclo
combinado de CTMM permitird aportar 112,5 Mw adicionales al SADI. La incorporacién de la nueva turbina de gas
agregara una demanda adicional de combustible al sistema. La incorporacién de la maquina turbo vapor, aportard 65 MW,
sin consumo adicional de combustible, alcanzando el ciclo completo un consumo especifico de 1590 kcal/kWh. en el cierre
de ciclo combinado.

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierre de ciclo combinado de las unidades TG01, TG02 y TG03 de CTE, ubicada
en la provincia de Buenos Aires. El proyecto objeto de esta oferta consiste en: i) la instalacion de una cuarta turbina de gas
Siemens SGT-800, de 50 MW Yy ii) la conversidn a ciclo combinado de las cuatro turbinas de gas. Para la realizacion de la
conversion a ciclo combinado se instalara luego de la salida de gases de cada una de las turbinas de gas, una caldera de
recuperacion que producira vapor en dos presiones para alimentar dos turbinas de vapor (configuracion 2x1) que entregaran
44 MW cada una a la red. El proyecto de cierre de ciclo combinado de la CTE permitird entonces aportar 138 MW
adicionales al Sistema Argentino de Interconexion (SADI). Si bien la nueva TG generara un consumo adicional de
combustible, la incorporacion de dos turbinas de vapor significara la incorporacion de 88 MW adicionales sin consumo
adicional de combustible, alcanzando ambos ciclos completos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se publicd la Resolucién SRRYME 25/2019 por la que se habilitd a los agentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bajo Resolucién SEE 287/2017 a extender el plazo de habilitacion comercial de
los mismos.

El 2 de octubre de 2019 la Sociedad ha hecho uso de la opcion prevista en la Resolucidn a fin de manifestar formalmente
una Nueva Fecha de Habilitacién Comercial Comprometida (NFHCC) bajo los contratos de demanda mayorista celebrados
de conformidad con la Resolucion SEE 287/2017 correspondientes, respectivamente, a CTE y a CTMM.

A tales efectos, la Sociedad ha manifestado como NFHCC el 6 de diciembre de 2022 para ambos contratos.

Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco

A través de la Resolucion SE 287/2017 la Secretaria de Energia solicitdé ofertas para la instalacion de proyectos de
generacion mediante el cierre de ciclos abiertos y cogeneracion. En ese marco GECEN presentd un proyecto de

cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe por 100 MW de potencia.

Por medio de la Resolucion SE 820/2017, la Secretaria de Energia adjudico la instalacién de tres proyectos, entre ellos el
ofertado por GECEN. Los proyectos seleccionados cumplen el criterio de instalar generacion eficiente y/o mejorar la

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco (Cont.)

eficiencia de las unidades térmicas del parque generador actual. Esto significa un beneficio econémico para el sistema
eléctrico en todos los escenarios.

El Proyecto consiste en la instalacién de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 de 50 MW cada una de capacidad
nominal y dos calderas de recuperacién del calor que, mediante el uso de los gases de escape de la turbina, generaran vapor.
De este modo la Sociedad generara (i) energia eléctrica, que sera comercializada bajo un contrato suscripto con CAMMESA
en el marco de la licitacion publica bajo la Resolucion SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucion SEE N° 820/2017,
con una duracion de 15 afios, y (ii) vapor, que serd suministrado a LDC Argentina S.A. para su planta ubicada en Arroyo
Seco mediante un acuerdo de generacion tanto de vapor como de energia eléctrica, también a 15 afios, prorrogable.

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmé el acuerdo de compra de las turbinas con el proveedor Siemens por un monto total
de SEK 270.216.600 millones. EI mismo contempla la compra de dos turbinas de gas Siemens Industrial Turbomachinery
AB modelo SGT800 incluyendo todo lo necesario para la instalacién y puesta en marcha de las mismas.

Con fecha 12 de enero de 2018, se firm6 un acuerdo por la provision de dos calderas de recuperacion de vapor con el
proveedor VVogt Power International Inc. por un monto total de USD 14.548.000.

A su vez, con fecha 26 de marzo de 2018, se firmé el acuerdo de compra de una turbina de vapor con el proveedor Siemens
Ltda. por un monto total de USD 5.370.500. EI mismo contempla la compra de una turbina de vapor modelo SST-300,
incluyendo todo lo necesario para la instalacion y puesta en marcha de la misma.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CAMMESA fue firmado el 28 de noviembre de 2017.

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se publicd la Resolucion SRRYME 25/2019 por la que se habilitdé a los agentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bajo Resolucidn SEE 287/2017 a extender el plazo de habilitacion comercial de
los mismos.

El 2 de octubre de 2019 la Sociedad ha hecho uso de la opcién prevista en la Resolucién a fin de manifestar formalmente
una Nueva Fecha de Habilitacion Comercial Comprometida (NFHCC) bajo los contratos de demanda mayorista celebrados
de conformidad con la Resolucion SEE 287/2017.

A tales efectos, la Sociedad ha manifestado como NFHCC el 11 de julio de 2022.

Con fecha 5 de noviembre de 2019, se establecié por acta de directorio, que en virtud de la NFHCC mencionada en el
parrafo anterior, deja sin efecto el proceso de venta de sus activos y en consecuencia considerar realizar todos los esfuerzos
necesarios para buscar la financiacion para llevar a cabo el proyecto de Cogeneracion de energia térmica Arroyo Seco.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco (Cont.)
Esta circunstancia y considerando méas aun en el contexto econdémico en el que opera la sociedad, descripto en nota 24,
podria generar una duda sustancial sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento en el

caso de no poder obtener la financiacion necesaria para finalizar el proyecto.

Designacion de GECEN como Subsidiaria No Restringida

Con fecha 27 de agosto de 2018, el directorio de ASA, sociedad controlante de GECEN, la ha designado como Subsidiaria
No Restringida en los términos del Indenture en el marco del Bono Internacional.

Es importante destacar que GECEN es una Subsidiaria No Restringida de ASA bajo los términos del bono internacional, lo
que significa que sus acreedores no tienen recurso contra ASA ni sus subsidiarias.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros separados condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2020 y 2019 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34 y sus modificaciones de la
FACPCE que adopta a las NIIF emitidas por el IASB e interpretaciones del CINIIF. La presente informacion financiera
separada condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2019.

La presentacion en el Estado de Situacion Financiera separado condensado intermedio distingue entre activos y pasivos
corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo
de las actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Los resultados econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al periodo
transcurrido.

Los estados financieros separados condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2020 y 2019 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados del periodo de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2020 y 2019, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad por ejercicios completos.

Los presentes estados financieros separados condensados intermedios se exponen en pesos sin centavos al igual que las
notas, excepto la utilidad neta por accion.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los presentes estados financieros separados condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio
de la Sociedad con fecha 12 de mayo de 2020.

Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Los presentes estados financieros separados condensados intermedios se encuentran expuestos en moneda homogénea
conforme a lo establecido por la NIC 29. Ver detalle de procedimiento para el ajuste por inflacion en Nota 3 de los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, que se exponen en
estos estados financieros a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dicha fecha actualizados a moneda
constante al 31 de marzo de 2020. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras
del presente periodo.

Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 95 a 98 de la ley del impuesto a las ganancias.
Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del indice de Precios al Consumidor
Nivel General (“IPC”) acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero,
segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, sera aplicable en caso de que la variacion del indice, calculada desde el
inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo y tercer afio de
aplicacion, respectivamente. El ajuste por inflacién correspondiente al ejercicio que se liquide incidird como un ajuste
positivo 0 negativo, segun corresponda, y deberd imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en
partes iguales, en los dos ejercicios fiscales inmediatos siguientes.

La sociedad ha estimado que al 31 de marzo de 2020 y la variacion del IPC superard el indice establecido en el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluy6 dicho ajuste.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros separados condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros separados auditados correspondientes a Gltimo ejercicio financiero, el cual finalizé
el 31 de diciembre de 2019, a excepcién de las mencionadas a continuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material en los estados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros separados condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros separados condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros separados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019.

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros separados condensados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para los estados
financieros separados anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros separados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019. No ha habido cambios
significativos desde el Ultimo cierre anual en las politicas de gestion de riesgos.

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

La Sociedad lleva a cabo sus negocios a través de varias subsidiarias y asociadas. A continuacion, se expone la evolucion
en las inversiones en subsidiarias y asociadas de la Sociedad para los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2020y 2019:

31.03.2020 31.03.2019
Inicio del periodo 10.747.229.943 11.937.056.235
Otros resultados integrales - (142.456.564)
Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas 1.113.202.403 (155.055.545)
Cierre del periodo (i) 11.860.432.346 11.639.544.126

O Incluye ($ 461.276.132) y ($ 652.360.643) por el valor de la inversion de la Sociedad en GECEN al
31 de marzo de 2019 y 2018 respectivamente; que se expone en "Otras deudas” (Nota 9).

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS (Cont.)

A continuacion, se detallan las inversiones y los valores de las participaciones mantenidas por la Sociedad en subsidiarias y asociadas al 31 de marzo de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, asi como también la participacion de la Sociedad en los resultados de estas compafiias correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2020 y 2019.

Valor de la participacion del Grupo Participacion del Grupo sobre los % de participacion - .
sobre el patrimonio neto resultados accionaria Uimostec fancero
Acciones T
Normbre ce Ia sociedad SEER ) igdpriil Ordnarasl  3L0BANO 3112209 NGAN MW 0 g oA Resudodl
sociedad - (valor nominal) gjercicio
Sociedades Subsidiarias
CTR Argentina Energfa eléctrica 54.802.853 1668577802 1.403.798.913 264.778.889 72.998.038 5% 5% 73.070470 353038519 2.240403.047
GMSA Argentina Energia eléctrica 131.263.542 10.193.914.748 0482.110.742 711.804.006 318.755.797 95% 95% 138.172.150 749267375 10.730.436.577
GROSA Argentina Energia eléctrica 16.473.625 205.203.173 251.384.214 (46.181.041) (9.917.616) 95% 95% 17.340.658 (48.611.622) 216.003.340
GLSA Argentina Energia eléctrica 631.750 241,013 320771 (79.758) (73.839) 95% 95% 665.000 (83.956) 253.698
GECEN® Argentina Energfa eléctrica 475,000 (461.276.132) (652.360.643) 191084511 (457.784.604) 95% 95% 500.000 201141500 (485.553.823)
Sociedades Asociadas
Solalban Energfa S.A. Argentina Energfa eléctrica 73.184.200 253171742 261.975.946 (8.204.204) (79.033.321) 42% 42% 174.248.000 (19.533.820) 604.218.433

11.860432.346  10.747.229.943 1.113.202.403 (155.055.545)

@ Informacion de los estados financieros al 31 de marzo de 2020 bajo NIIF.
@ Con fecha 27 de agosto de 2018, el directorio de ASA ha designado a GECEN como Subsidiaria No Restringida en los términos del Indenture en el marco del Bono Internacional garantizado por la Sociedad y emitido por GMSA y CTR.

@ Incluye ($ 461.276.132) por el valor de la inversion de la Sociedad en GECEN al 31 de marzo de 2020, que se expone en "Otras deudas”.

Informacion requerida por el Anexo C, en cumplimiento del Art. 1, Cap. Ill, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 7: OTROS CREDITOS

Nota 31.03.2020 31.12.2019
No Corrientes
Sociedades relacionadas 18 1.167.643.562 1.090.647.344
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 3.734.645 4.025.930
Otros créditos fiscales 714.473 845.281
1.172.092.680 1.095.518.555
Corrientes
Sociedades relacionadas 18 407.819.893 196.679.733
Impuesto al Valor Agregado 844.991 954.518
Impuesto a los Ingresos Brutos 2.008.536 1.642.733
Impuesto ley 25.413 1.707.249 1.648.753
Otros créditos fiscales 278.553 244,473
412.659.222 201.170.210

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el

corto plazo.

Los otros créditos a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe asi

obtenido no difiere significativamente de su valor razonable.

NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Nota 31.03.2020 31.12.2019
Bancos en moneda nacional 712.779 638.954
Bancos en moneda extranjera 21 126.950 194.248.134
Efectivo y equivalentes de efectivo 839.729 194.887.088

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

31.03.2020 31.03.2019
Efectivo y equivalentes de efectivo 839.729 596.220
Efectivo y equivalentes de efectivo 839.729 596.220
NOTA 9: OTRAS DEUDAS
Nota 31.03.2020 31.12.2019
No Corriente
Otros ingresos a devengar 12.990.418 15.368.547
12.990.418 15.368.547
Corriente
Otros ingresos a devengar 5.064.729 5.459.754
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6 461.276.132 652.360.643
466.340.861 657.820.397
Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F17 Armando Losoén (h)

por Comision Fiscalizadora
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Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS

Nota 31.03.2020 31.12.2019
No corriente
Obligaciones negociables 101.980.745 192.103.021
Partes relacionadas 18 3.188.340.837 2.932.923.244
3.290.321.582 3.125.026.265
Corriente
Obligaciones negociables 159.336.762 99.074.474
159.336.762 99.074.474

Al 31 de marzo de 2020, la deuda financiera total es de $ 3.449 millones. El siguiente cuadro muestra nuestra deuda total
a dicha fecha:

Capital 31.12.2019 Tasade interés  Moneda  Fecha de emision Fecha de vencimiento
( Pesos) (%)

Titulos de Deuda

ON Clase Il $255.826.342 261.317.507 BADLAR +4,25%  ARS  15de junio de 2017 15 de junio de 2021
Subtotal 261.317.507
Otras deudas

Partes relacionadas $2.222 580,684 3.188.340.837 15% ARS VenC|m|ento:’1- afio, renovable

(Nota 18) automaticamente.
Subtotal 3.188.340.837
Total deuda financiera 3449658344

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuvo, mediante
Resolucién 17.887 de la CNV, la autorizacién para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta publica; y (ii) la creacion
de un programa global para la emisién de ON simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en
circulacién de hasta USD 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en
una o0 mas clases o series.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

31.03.2020 31.12.2019
Tasa fija
Entre 1y 2 afios 3.188.340.837 2.932.923.244
3.188.340.837 2.932.923.244
Tasa variable
Menos de 1 afio 159.336.762 99.074.474
Entre 1y 2 afios 101.980.745 192.103.021
261.317.507 291.177.495
3.449.658.344 3.224.100.739
Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:
31.03.2020 31.12.2019
Pesos argentinos 3.449.658.344 3.224.100.739
3.449.658.344 3.224.100.739
La evolucién de los préstamos de la Sociedad fue la siguiente:
31.03.2020 31.03.2019
Préstamos al inicio 3.224.100.739 1.822.250.469
Préstamos recibidos 234.823.223 511.624.929
Intereses devengados 259.373.619 135.716.824
Intereses pagados (25.992.896) (43.689.995)
RECPAM (242.646.341) (215.875.449)
Gastos activados/valores actuales - 812.923
Préstamos al cierre 3.449.658.344 2.210.839.701
NOTA 11: GASTOS DE COMERCIALIZACION
31.03.2020 31.03.2019
Impuestos y tasas (71.675) (107.897)
(71.675) (107.897)
Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F°17
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Armando Loson (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios
Seguros

Gastos de oficina
Impuestos y tasas

NOTA 13: OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos por garantias otorgadas

NOTA 14: RESULTADOS FINANCIEROS

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Impuestos y gastos bancarios
Total gastos financieros

Otros resultados financieros
Diferencia de cambio

RECPAM

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, neto

NOTA 15: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

31.03.2020 31.03.2019
(867.229) (3.457.837)
- (6.173)
(48.655) (402.163)
(436.077) (7.526.616)
(1.351.961) (11.392.789)
Nota 31.03.2020 31.03.2019
18 1.303.188 1.961.753
1.303.188 1.961.753
31.03.2020 31.03.2019
(259.373.619) (135.716.824)
(518.397) (740.365)
(259.892.016) (136.457.189)
159.316 782.032
134,107,062 116.956.545
134.266.378 117.738577
(125.625.638) (18.718.612)

El capital social al 31 de marzo de 2020 asciende a $64.451.745.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F°17
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Presidente

Armando Loson (h)



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o
establecimientos permanentes a; personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1° de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2020 estaran sujetos a una retencion del 7%; y (ii) los dividendos
originados por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021 en adelante estaran sujetos
a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1° de enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35% sobre el monto que exceda las
ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicion del impuesto de igualacién).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta que surja del
estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva
legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

Debido a la emision de ON Internacional, co-emitida por GMSA y CTR y garantizada por ASA, la Sociedad debe
cumplir ratios a nivel combinado para poder distribuir dividendos.

NOTA 17: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accién basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

31.03.2020 31.03.2019
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios 980.000.248 (146.315.770)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 64.451.745 64.451,745
Ganancia (Pérdida) por accion bésica y diluida 15,21 (2,27)

No existen diferencias entre el célculo del resultado por accion bésico y el resultado por accion diluido.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Operaciones del periodo

Naturaleza de la relacion 31.03.2020 31.03.2019
Ganancia / (Pérdida)
Intereses perdidos
GMSA Sociedad controlada (241.782.327) (114.469.109)
(241.782.327) (114.469.109)
Ingresos por garantias otorgadas
CTR Sociedad controlada 230.341 346.743
AJSA Sociedad relacionada 75.437 113.560
GMSA Sociedad controlada 997.410 1.501.450
1.303.188 1.961.753
Recupero de gastos
GECEN Sociedad controlada - 1.200.946
- 1.200.946
b) Saldos a la fecha de los estados de situacién financiera
Naturaleza de la relacion 31.03.2020 31.12.2019
Otros créditos
No corrientes
GECEN Sociedad controlada 1.149.338.754 1.070.990.307
GLSA Sociedad controlada 150.000 86.240
TEFUS.A. Sociedad relacionada 18.154.808 19.570.797
1.167.643.562 1.090.647.344
Corrientes
Cuenta particulares accionistas Partes relacionadas 407.819.893 196.679.733
407.819.893 196.679.733
Préstamos
No corrientes
GMSA Sociedad controlada 3.188.340.837 2.932.923.244
3.188.340.837 2.932.923.244
Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F°17
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Armando Loson (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

c) Préstamos recibidos de partes relacionadas

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.2020
GMSA 2.222.582.684 45% Hasta $ 2.500.000.000. Vencimiento: 1 afio,
renovable automaticamente.

Total en pesos 2.222.582.684

31.03.2020 31.03.2019
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio (2932923 244) (1.327.324531)
Préstamos tomados (234.823.223) (511.624.929)
Intereses devengados (241.782.321) (114.469.109)
RECPAM 221.187.957 161.870.161
Saldoal cierre (3.188.340.837) (1.791.548.408)

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)

por Comision Fiscalizadora
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Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 19: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y
PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se detallan garantias otorgadas por ASA por operaciones financieras de sus subsidiarias y partes
relacionadas:

Tipo de . . . Importe Saldo al
A favor garantia Entidad Bien /Destino Desde Hasta garantizado 31.03.2020
. Adquisicién
Siemens
Industrial de tr_es SEK
GMSA | Garante . turbinas 13/9/2016 13/3/2020 SEK 48.152.043
Turbomachinery | .. 263.730.000
AB Siemens SGT
800 para CTE
GMSA- . .
Garante | Bono Financiacion uUsD usD
SEEA' 1) internacional | de proyecto | 2712016 271712023 1 554600000 | 250.000.000
GMSA- | Garante |Bono Financiacion usbD
CTR (1) internacional de proyecto 5/12/2017 271712023 86.000.000 USD 86.000.000
PW Power Financiacion uUsD
GFSA | Garante Systems, Inc. turbina 30/3/2016 1/12/2023 12.000.000 USD 12.000.000
Leasing
aeronave
Export Bombardier
AJSA g‘;‘ra“te Development | Inc. Model | 19/7/2017 |  19/7/2027 " zjsi)Dooo USD 12.360.000
Canada BD-100-1A10 ' '
(Challenger
350 Variant)
. Financiacion UsD
GMSA | Garante |Cargill Limited de proyectos 15/2/2018 29/1/2021 25.000.000 USD 15.000.000
Conel
Vogt Power Adquisicién dgulglspyg'eerggo UsSD
GECEN | Garante | International de dos 12/1/2018 s y USD 2.579.718
obligaciones 14.768.000
Inc. calderas :
establecidos en
el contrato
Préstamo UBS Financiacion usD
GECEN | Garante | AG Stamford 25/4/2018 20/3/2023 USD 47.981.896
de proyectos 52.981.896
Branch
Financiacion usD
GMSA | Garante |BLC de Proyectos 17/1/2019 18/7/2022 61.244 711 USD 61.244.711
GMSA- ON Co-emisién | Financiacién usD
CTR Garante I de Proyectos 5/8/2019 5/5/2023 80.000.000 USD 80.000.000
Financiacion usD
GMSA | Garante |ON X de Proyectos 4/12/2019 16/2/2021 28.148.340 USD 25.333.506
GMSA- ON Co-emisién | Financiacién usD
CTR Garante i de Proyectos 4/12/2019 12/4/2021 95730 782 USD 25.730.782
(1) La Garantia proporcionada por ASA a las Co-Emisoras GMSA, GFSA (absorbida por GMSA) y CTR del Bono Internacional fue aprobada

@

por el directorio el 6 de junio de 2016 y ratificada por Actas de Directorio de fechas 26 de abril de 2017 y 11 de julio de 2018. Los honorarios
acordados por la contraprestacion por los servicios y responsabilidades asumidas por la emision del 27 de julio de 2016 fueron de $47,6
millones y por la emision del 5 de diciembre de 2017 fueron de $14,7 millones.
La Garantia fue proporcionada por ASA a AJSA con fecha 13 de julio de 2017 y los honorarios acordados por la contraprestacion por los

servicios y responsabilidades asumidas fue de $5,3 millones.

Véase mi informe de fecha

12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F°17
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Armando Loson (h)

Presidente




NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

ASA mantiene al 31 de marzo de 2020 un capital de trabajo negativo de $ 213.627.042 (calculado como activo corriente
menos pasivo corriente), lo que significa una disminucion de $ 151.800.733, en comparacion al capital de trabajo al
cierre del ejercicio anterior que presentaba un déficit de $ 365.427.775. La Sociedad se encuentra llevando a cabo un
reacomodamiento de sus pasivos a corto plazo.

Con el objetivo de revertir el déficit del capital de trabajo actual, ASA, junto con sus accionistas, espera ejecutar un plan
de refinanciacion de pasivos financieros de corto plazo.

NOTA 21: ACTIVO Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicion de los saldos en moneda extranjera de los activos y pasivos monetarios es la siguiente:

ACTIVO

Bancos

Total del Activo

ACTIVO CORRIENTE

Total del Activo Corriente

31.03.2020 31.12.2019
Clase y monto Tipo de Importe Importe
de la moneda . | contabilizadoen contabilizado en
extranjera cambio pesos pesos
$
usb 1.969 | 64,469 126.950 194.248.134
126.950 194.248.134
126.950 194.248.134

(1) El tipo de cambio utilizado corresponde al vigente al cierre segin Banco Nacion.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Informacion requerida por el Anexo G, en cumplimiento del Art. 1, Cap. I, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F°17
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Armando Loson (h)
Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 22: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicion de los créditos y deudas al 31 de marzo de 2020 segun su plazo de cobro 0 pago y sus pautas de
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

. Impuesto a las De ud_a S Otras deudas Préstamos F?aswo por
Otros créditos . comerciales impuesto
ganancias o
diferido
$
A vencer
1° trimestre 412.450.308 - 1.448.370 1.266.182 4.893.584 -
2° trimestre 69.638 - - 1.266.182 315.792 -
3° trimestre 69.638 - - 1.266.182 315.792 -
4° trimestre 69.638 - - 1.266.183 153.811.594 -
Mas de 1 afio 1.172.092.680 1.528.876 - 12.990.418  3.290.321.582 30.545.755
Subtotal 1.584.751.902 1.528.876 1.448.370 18.055.147  3.449.658.344 30.545.755
Sin plazo establecido - - 461.276.132 - -
Total 1.584.751.902 1.528.876 1.448.370 479.331.279  3.449.658.344 30.545.755
Que no devengan interés 1.584.751.902 1.528.876 1.448.370 479.331.279 - 30.545.755
A tasa fija - - - - 3.188.340.837 -
A tasa variable - - - - 261.317.507 -
Total al 31.03.2020 1.584.751.902 1.528.876 1.448.370 479.331.279  3.449.658.344 30.545.755

Informacion requerida por el Anexo G, en cumplimiento del Art. 1, Cap. Ill, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV

NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nacional de Valores emiti6 la Resolucion General N° 629 mediante la
cual impone modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables y
documentacion comercial. En tal sentido, se informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacion de los
libros societarios, libros contables y documentacion comercial relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 -
Piso 14 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacion no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubicacion
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucumén 601, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
guarda, como asi también la documentacidn referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccidn | del Capitulo V del Titulo I
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas variables principales han tenido recientemente una fuerte
volatilidad, tanto en el &mbito nacional como internacional.

En el &mbito local, se visualizan las siguientes circunstancias ocurridas durante el afio 2019 y el primer trimestre 2020:

El afio 2019, se observo una caida del 2,2% del PIB respecto del afio anterior. Segun proyecciones del gobierno,
el PIB caeria un 6,5%.

La inflacion acumulada del afio 2019, alcanz6 el 53,8% (IPC), mientras que la inflacién acumulada de los
altimos 12 meses terminados al 31 de marzo de 2020 fue de 48,4%.

La devaluacioén significativa del peso a partir del mes de agosto generé una imprevista salida de depdsitos en
délares del sistema financiero (generando consecuentemente una caida de las reservas del Banco Central) y un
aumento de la tasa de interés de referencia llegando durante el afio a ubicarse por encima del 80%. Al cierre del
ejercicio, el valor de la tasa de interés se ubicé cerca del 60%.

El 10 de diciembre de 2019 asumié un nuevo Gobierno Nacional que, ante estas circunstancias, implementé una serie de
medidas. A continuacion, un resumen de las principales medidas:

Se dispuso un régimen de regularizacion de obligaciones tributarias, de la seguridad social y aduaneras para
micro, pequefas y medianas empresas.

Se suspendid el cronograma de unificacion de la alicuota de contribuciones patronales.

Se facult6 al Poder Ejecutivo Nacional para disponer en forma obligatoria incrementos salariales minimos a los
trabajadores del sector privado (con eximicion temporal del pago de aportes y contribuciones con destino al
sistema previsional argentino de los incrementos salariales que resulten de esta facultad o de una negociacion
colectiva).

Se suspendid hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccidn de alicuota
que establecié la Ley 27.430, manteniéndose la tasa del 30% asi como la del 7% para los dividendos
correspondientes a los mismos.

En lo que respecta al ajuste por inflacién impositivo, se dispuso que el importe determinado, que corresponda
al primero y al segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse 1/6 en esos periodos
fiscales y los 5/6 restantes en partes iguales en los 5 periodos fiscales inmediatos siguientes. A su vez, se aclara
que dicha disposicion no obsta al computo de los tercios remanentes correspondientes a periodos anteriores,
calculado conforme a la version anterior del articulo 194 de la ley de Impuesto a las Ganancias.

Se decretd el incremento en las retenciones a las exportaciones (con la excepcién de los hidrocarburos y la
mineria) y del impuesto a los bienes personales.

Se reestablecid el Impuesto al Valor Agregado para los alimentos de la canasta basica y la suspensién de la
movilidad jubilatoria.

Adicionalmente, el Gobierno Nacional prepara un proyecto de ley para enviar al Congreso Nacional con una propuesta
para la renegociacion de la deuda externa ante los acreedores internacionales.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emision de los presentes estados financieros al 31 de

marzo de 2020.
Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, para
definir su curso de accidn e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros finalizados el 31 de marzo de 2020 deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 25: IMPACTO DEL COVID-19

El surgimiento y la propagacion de un virus denominado "Coronavirus" (0 COVID-19) hacia fines del afio 2019, ha
generado diversas consecuencias a nivel global. Entre los impactos mas relevantes, se espera una importante contraccion
econdémica a nivel mundial cuyos impactos y alcances son aln desconocidos. Asimismo, el mercado en general se ha
visto afectado por el colapso de la demanda, que ha conllevado la baja en los precios de los commodities, entre ellos el
petrdleo, exacerbado por el desacuerdo entre los productores miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo (“OPEP”) y los productores no miembros de la OPEP.

Con fecha 11 de marzo la Organizacion Mundial de la Salud declar6 al COVID-19 pandemia a nivel global. Dada la
magnitud de la propagacion del virus, en marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo, implementaron medidas
drasticas para contenerla, incluyendo, entre otros, el cierre de fronteras y el aislamiento obligatorio de la poblacidn junto
con el cese de actividades comerciales no esenciales. El alcance total y la duracion de tales medidas de contencién, y su
impacto en la economia mundial adin son inciertos.

En la Argentina, el Gobierno Nacional implementd una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién de la
poblacién, disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio desde el 20 de marzo hasta el 24 de mayo de 2020,
permitiendo la circulacion s6lo de aquellas personas vinculadas a la prestacion y produccion de servicios y productos
esenciales. Dicho aislamiento ser& prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencion a la situacion
epidemioldgica.

Las situaciones mencionadas han afectado la industria energética en el pais, en relacion al mercado de generacion, la
demanda eléctrica del SADI ha disminuido en promedio un 26% desde el inicio del aislamiento. Asimismo, producto de
importantes demoras en la cobranza a distribuidoras, grandes usuarios y contribuciones del Tesoro Nacional,
CAMMESA ha incrementado los plazos de pago a las generadoras y productoras de hidrocarburos en més de 30 dias, y
es posible que continten incrementandose. Adicionalmente, la SE instruyé a CAMMESA a suspender el mecanismo de
ajuste automatico para la remuneracién spot establecido mediante la Resolucion SE N° 31/20. Estas medidas afectan de
manera directa la situacion financiera del sector de generacién, y de continuar agravdndose podrian comprometer la
cadena de pagos, dificultando el mantenimiento y poniendo en riesgo la disponibilidad del parque instalado.

La gerencia de la Sociedad estd monitoreando la situacion y tomando medidas con el objetivo de asegurar la integridad
sanitaria de su personal, mantener la operacidn y preservar su situacion financiera. Estas acciones incluyen la
implementacion de un esquema de trabajo remoto para todas las posiciones que asi lo permitan, el refuerzo de los
protocolos preventivos en los activos que requieren inevitablemente la presencia del personal operativo para garantizar
el cumplimiento de las tareas de operacion y mantenimiento en tiempo y forma, la recalendarizacion de inversiones y la
busqueda de oportunidades de financiamiento en condiciones razonables de mercado, tal como se menciona en nota 20,
entre otras.
Véase mi informe de fecha

12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25: IMPACTO DEL COVID-19 (Cont.)

El alcance final del brote COVID-19 y su impacto en la economia del pais es desconocido e imposible de predecir
razonablemente. Sin embargo, si bien ha producido efectos adversos significativos y se espera que los siga teniendo a
corto plazo, no se prevé que los mismos afecten la continuidad de los negocios de la Sociedad. Dada la solidez financiera
actual, la Sociedad estima que podra seguir haciendo frente a sus compromisos financieros de los préximos doce meses.

NOTA 26: HECHOS POSTERIORES

a) Desafectacion de la Reserva Facultativa y Distribucion de dividendos en efectivo.

Con fecha 16 de abril de 2020 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Albanesi S.A. aprobé la distribucion
de dividendos entre los accionistas en proporcion a sus tenencias accionarias, por la suma de $ 104.460.561.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO Ill, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALOR ES, CORRESPONDIENTE

AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO 31 DE MARZO DE 2020

Cuestiones generales sobre la actividad de Alb&hési(la Sociedad)

1.

Regimenes juridicos especificos y significativog gupliquen decaimientos o renacimientos continggrmte
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

Modificaciones significativas en las actividadeslal&ociedad u otras circunstancias similares @asrdurante
los ejercicios comprendidos por los estados firansi que afecten su comparabilidad con los predesitan
ejercicios anteriores, o que podrian afectarlalosmue habran de presentarse en ejercicios futuros

No existen.

Clasificacién de los saldos de créditos y deudasptgiliedad y vencimiento.

Ver nota 22 a los estados financieros separadateasados intermedios al 31 de marzo de 2020.
Clasificacion de los créditos y deudas conformasaefectos financieros que produce su mantenimiento
Ver nota 22 a los estados financieros separadateosados intermedios al 31 de marzo de 2020.
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacién en sociedades deB&rt.ey N° 19.550:

Ver nota 6 a los estados financieros separadososados intermedios al 31 de marzo de 2020.

Saldos deudores y acreedores con sociedades d&3 Ae la Ley N° 19.550:

Ver nota 18 a estados financieros separados coadienitermedios al 31 de marzo de 2020.

Créditos por ventas o préstamos contra directeiedicos, miembros del consejo de vigilancia ypaugentes hasta
el segundo grado inclusive.

Ver nota 18 a estados financieros separados coadienintermedios al 31 de marzo de 2020.
Periodicidad y alcance del inventario fisico deeriates y repuestos.

La Sociedad no cuenta con inventario fisico de rizaés y repuestos.

Véase nuestro informe de fecha
12 de myo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular losegatorrientes en la valuacién de los inventapospiedades,
planta y equipos, y otros activos significativos.

No aplica.
Bienes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revallo técnicodmparte de ella hubiera sido reducida previaneanta absorber
pérdidas.

No existen.
Valor de Propiedades, planta y equipo sin usappsoletos.
No existen.

Participacién en otras sociedades

10. Participacion en otras sociedades en exceso abrldido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.
Ver nota 6 a los estados financieros separadososados intermedios al 31 de marzo de 2020.

Valores recuperables

11. Criterios seguidos para determinar los valorespe@bles significativos del rubro propiedades, talgrequipo y
de materiales y repuestos y empleados como liées sus respectivas valuaciones contables.

No existen.

Seguros

12. Conceptos asegurados:

Véase nuestro informe de fecha
12 de myo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




A continuacion, se detallan los montos asegurado#lipanesi S.A y sus subsidiarias:

Tipo de riesgo

Monto asegurado 03-2020

Monto aseguo 12-2019

Todo riesgo operativ- dafios materials

Todo riesgcoperativo- pérdida de benefici
Todo riesgo construccion ampliacién central-
dafios materiali

Todo riesgo construccion ampliacién central -
Alop

Responsabilidad civil (obr

Responsabilidad civil (primari
Responsabilidad civil ( En exce
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutiy
(D&O)

Transporte proyectos turbir

Automotol

Accidentes personal

Accidentes personal

Seguro de transporte mercado nacional /
internaciong

Caucién directore

Caucién derechos aduane

Caucion anticipo financier

Caucion ejecucién contre

Caucion ENE

Caucion habilitacion comercial proyec
Caucion mantenimiento de ofertas proye
Caucion judicie

Caucior Succ

Caucion ambient

Seguro tecnico equip

Vida - Vida obligatoric

Vida - Colectivo de vida (LC1

Vida - Adicional colectivo de vid

USD 732.280.0C
USD 186.224.62

USD 462.000.0C

USD 150.986.0C
USD 10.000.00
USD 11.000.00
USD 18.000.00

USD 30.000.00
USD 133.000.0C
USD 19.644.00
USD 750.00
USD 1.000.00

USD 20.000.00
USD 2.050.00
USD 698.503.2€
USD 551.03(

USD 212.208.332
USD 2.949.322.9¢

USD 31.422.16

USD 214.550.6€

USD 456.19

USD 185.62

Incapacidad: 1 sueldo por ¢
Muerte: 1/2 sueldo por a
24 suelda

USD 732.28
USD 186.224.62

USD 462.000.0C

USD 150.986.0C
USD 10.000.00
USD 11.000.00
USD 18.000.00

USD 30.000.00
USD 133.000.0C
USD 18.194.00
USD 750.00
USD 1.000.00

USD 20.000.00
USD 2.050.00
USD 34.123.82

USD 551.03
USD 227.429.9¢
USD 2.954.091.6(

USD 31.422.16

USD 149.938.34

USD 440.61

USD 137.50

Incapacidad: 1 sueldo por ¢
Muerte: 1/2 sueldo por a
24 suelda

Los seguros son contratados de acuerdo a los salermercado los cuales cubren ampliamente losegatontables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todosdegos de pérdida o dafio fisico ocurridos a iesds propiedad
del asegurado y/o por los cuales fuera responsaibletras se encuentren en la o las ubicacionesipiescen la péliza,
siempre que dichos dafios sucedan en forma acdidgitida e imprevista y hagan necesaria la reparago reposicion
como consecuencia directa de cualquiera de logaseamparados por la péliza. Dicha pdéliza incleyedbertura de
pérdida de beneficios, la cual tiene por objetaiclds pérdidas generadas como consecuenciaspaedbzacion de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tantio eeferente al beneficio que deja de realizarseacasi también a los
gastos que contindia soportando la Sociedad a gessu inactividad, de manera tal, que el asegusadmcuentre en
igual situacion financiera en que hubiera estadnaleaber ocurrido el siniestro. Es muy importatgstacar que el 15
de abril de 2019 se ha renovado, con una vigerciEBdneses, la pdéliza de seguros de Todo Riesgamede todas
las generadoras del Grupo Albanesi, obteniendaehaccion en la tasa de prima anual del 5% poimessralidad en

la renovacion.

Véase nuestro informe de fecha
12 de myo de 220

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°!

Armando Los6 (h)
Presidente




Todo riesgo construccion y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construccion cubre todoslédos que se produzcan de forma accidental o insiiskven la
obra civil durante su ejecucion, incluidos los ¢gregan su origen en los fenédmenos de la naturadake exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta ehan@lop) se asegura el margen comercial esperedoegjocio por
ventas de energia y potencia, descontando costiabies durante el periodo que tarde la reparasiéeemplazo del
siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil eyaete del asegurado, como consecuencia de lesitmesuerte de
terceros y/o dafios a la propiedad de tercerosppemos y/o derivados del desarrollo de la activideldasegurado y
Responsabilidad Civil Productos, sujeto a térmigosdiciones, limitaciones y exclusiones estabtecieh la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de larsiguignera:

Se contrat6 una pdéliza individual para cada unlasleompafiias del Grupo Albanesi, con un limitexdemnizacion de
USD 1.000.000.- por evento y por planta y dos repmsen durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se contraté una péliza en comun padas las compafiias, con un limite de indemnirade USD
9.000.000.- por evento y en la vigencia de la pétn exceso de USD 1.000.000.- (pdlizas individi)aleon dos
reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (RO):

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o tordaasiones que realizan los directores y/o ejegsiten su calidad de
tal, fuera del servicio profesional o propiamergbde la empresa donde trabajan; como por ejent@spidos de

empleados, contrataciones, decisiones financideagublicidad y marketing, fusiones o adquisicigukeslaraciones de
los accionistas, asientos contables, la que tammi@den ser realizadas con negligencia o culpar,égnorancia o

imprudencia y producir dafio econémico a un empleadconista o a un tercero. No cubre accionessdslo

También cubre a la empresa frente a reclamaciamrsatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los Directores Bjecutivos, presentes, pasados o futuros, y a [@resa frente al
mercado de capitales.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una pdliza de seguro que tasbtransportes de todas las generadoras dpb@iibanesi bajo
la modalidad de declaracion jurada a mes vencidanisma cubre las pérdidas o dafios que puedanlssfhienes del
asegurado con motivo de su movilizacion duranteaekporte, el mismo puede ser internacional, matio urbano, ya
sea por transporte terrestre, aéreo 0 maritimo.

Seguros de Accidentes personales:
Cubre los riesgos de muerte, invalidez y los gadmda asistencia médica y farmacéutica como coeseia de

un accidente de trabajo.

Véase nuestro informe de fecha
12 de myo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos gropicubre la responsabilidad civil extracontrakctied propietario,
usuario o conductor del vehiculo automotor queggatiza un accidente por el cual terceras perssufeen lesiones o
fallecen.

Caucién Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedadeg 119550, art. 256 parrafo 2°) a los directoresalgedades andnimas
y a los integrantes de los 6érganos de administnasédotras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantieecaila Sociedad
ante el incumplimiento de las obligaciones del Etiveo Socio Gerente en el desempefio de sus flggion

Garantias Aduaneras:

Importacién temporal: dicha garantia evita el pagdos derechos correspondientes por el ingrestedeaderias al pais,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo desstop momento en el cual se desafecta la garantia.

Exportacion temporal: se garantizan el monto de desechos correspondientes por exportacion sobuvellag
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Anticipo Financiero:

Garantiza que el dinero recibido, por parte delnt#, en concepto de anticipo, va a ser aplicadfeativo cumplimiento
del contrato pactado.

Caucion de Ejecucion de Contrato:

Garantiza el cumplimiento de todas las obligaci@stablecidas en el contrato y en el pliego deic@mrtes del llamado
a licitacion. Esta poliza tiene vigencia indeteratia; se desafecta con la devolucién de la misneaepcion provisoria
de la obra sin ninguna observacién.

Caucién Ambiental:

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Daflo Ambierddhdidencia Colectiva cubre la exigencia de Gamafinbiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.875 22, de acuerdo con lo establecido por laggnismos de
aplicacion.

Caucion garantia de mantenimiento de ofertas en py@ctos:

Garantiza el mantenimiento de la oferta y firmaagltrato en el tiempo y forma requeridos en layleyn las bases de
la licitacion.

Caucién Judicial:

El seguro de caucion para garantias judiciales podisposicion de los litigantes un medio idone@pgmrantizar sus
obligaciones procesales cuando el Cédigo respeativio exige.

Véase nuestro informe de fecha
12 de myo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Estas coberturas se aplican tanto en los casoseeel juez interviniente haya ordenado la trabardemedida cautelar,
como en aquellos en que se haya dispuesto lawmidti de la contracautela: Sustitucién de medidaselares: mediante
esta pdliza puede sustituirse la medida cautelsidaupor el demandado en un juicio, liberando d&aenanera el
patrimonio afectado por dicha medida.

Contracautela: es la garantia que debe prestar Qaisolicitado la traba de una medida cautelar garantizar los dafios
y perjuicios que pudiera ocasionar en caso de teapedido sin derecho.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una colya que obligatoriamente el empleador debe camteafavor de
sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muettgabajador en relacién de dependencia, por niealgausa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horasidalliehtro o fuera del pais. La suma asegurada 6850, segun lo
establece la Superintendencia de Seguros de l@MNaci

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergdetéslLey de Contrato del Trabajo, ya que la esgpdebe responder
con una indemnizacién frente a la invalidez totpeymanente o al fallecimiento del empleado, cuafgisea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Poéliza de Seguroidie @blectivo, en beneficio de todos los empleadkisGrupo

Albanesi. EI mismo protege otorgando indemnizag@dncaso de muerte, doble indemnizacién en caso uwbten
accidental, pérdidas parciales por accidente,ipotfwor enfermedades terminales, trasplante denésganacimiento de
hijo péstumo.

Seguro Técnico equipos electrénicos

Ampara los riesgos que sufran el equipamientoréleico fijo o mdéviles de procesamiento de datosdgoficinas como
pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centtaeleBnicas, etc. segin detalle proporcionado pasegurado ante
hechos accidentales, subitos e imprevistos.

Seguro técnico para equipos contratistas:

Ampara los dafios que sufran las maquinarias ydages a partir del momento en que se encuentertusindo su
funcion especifica y/o en dep.

Contingencias positivas y negativas

13. Elementos considerados para calcular las provisiongos saldos, considerados individualmente mejucto,
superen el 2% del patrimonio.

No han existido cambios en relacién a lo informadortunamente.

14. Situaciones contingentes a la fecha de los esfawowieros separados condensados intermedios no
contabilizados.

No existen.
Véase nuestro informe de fecha
12 de myo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente



Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susorips

15. Estado de la tramitacion dirigida a su capitali@aci
No existen.
16. Dividendos acumulativos impagos de acciones pisri
No existen.
17. Condiciones, circunstancias o plazos para la o&@salg restricciones a la distribucion de resultadnasignados.

Ver nota 16 a los estados financieros separadateosados intermedios al 31 de marzo de 2020.

Véase nuestro informe de fecha
12 de myo de 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA T°1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo \tGgé Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.CEECABA. T°19 F° 1
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T.: 30-68250412-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros separados condensados intermedios adjuntos de
Albanesi S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion
financiera separado al 31 de marzo de 2020, los estados separados de resultado integral
por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y los estados separados de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en
esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2019 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros separados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal
separada que no acta como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisiéon de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revisiéon en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisiéon de informaci6én financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparaciéon de la informacion incluida en los estados financieros
separados condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opiniéon de auditoria sobre la situaciéon
financiera separada, el resultado integral separado y el flujo de efectivo separado de la
Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros separados condensados intermedios mencionados en el
primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Parrafo de énfasis

Impacto de COVID-19 en los negocios de la Sociedad

Sin modificar nuestra conclusion, enfatizamos la informacién contenida en la Nota 25 a
los estados financieros separados condensados intermedios, en la que la direcci6n ha
descripto las incertidumbres relacionadas con el impacto del virus Covid-19 (Coronavirus)
en los negocios de la Sociedad; asi como las medidas dispuestas por dicha direccion para
enfrentar esta situacion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) excepto por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances, los estados
financieros separados condensados intermedios de Albanesi S.A. cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados condensados intermedios de Albanesi S.A. excepto
por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances del periodo finalizado al 31
de marzo 2020 y al libro diario asientos contables correspondientes a los meses
octubre, noviembre, diciembre 2019 y enero, febrero y marzo 2020, surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;
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¢) hemos leido la informacién adicional a las notas, a los estados financieros separados
condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de
nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

d) al 31 de marzo de 2020 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que surja de los registros contables de Albanesi S.A.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1F17

Dr. Ratl Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169



Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Albanesi S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 284adLey N° 19.550, en las Normas de la
Comision Nacional de Valores (la CNV) y en el Regtaito de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
hemos efectuado una revision de los estados fieerscseparados condensados intermedios adjuntos de
Albanesi S.A. (en adelante la “Sociedad”) que cangden el estado de situacion financiera al 31 de
marzo de 2020, el estado de resultados integrales|periodo de tres meses finalizado el 31 dema
de 2020 y el estado de cambios en el patrimonie flujos de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa misma fecha y notas a los estéidascieros. Los saldos y otra informacion
correspondientes al ejercicio 2019 son parte iatdgr de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser coasidgen relacién con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable derépgpacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacisnde Informacion Financiera, adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales idecias Econémicas (“FACPCE”) como normas
contables profesionales e incorporadas por la GémMNacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal
como fueron aprobadas por el Consejo de Normambtt®mnales de Contabilidad (“IASB” por su sigla
en inglés) y, por lo tanto, es responsable porrégparacion y presentacion de los estados finarxiero
separados condensados intermedios mencionadopérraio 1, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Interma@d“NIC 34"). Nuestra responsabilidad, consiste e

expresar una conclusién basada en la revisién gme$ realizado con el alcance detallado en elfparra

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con nerdeasindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos éstatos en la Resolucion Técnica N° 33 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionalesidiecias Econémicas para revisiones limitadas de
estados financieros intermedios e incluyen la ieadfon de la congruencia de los documentos resgsad
con la informacién sobre las decisiones societagigguestas en actas y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo reladivsus aspectos formales y documentales. Paizareal
nuestra tarea profesional, hemos efectuado unsidavilel trabajo realizado por los auditores exteithe
la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quiemaitieron su Informe de revisién sobre los estados
financieros separados condensados intermediosrcpdmafo de énfasis sobre la informacién contenida
en la nota 25 en la misma fecha que este informe. fldvisién de informacién financiera intermedia
consiste en la realizacion de indagaciones al palsie la Sociedad responsable de la preparacidam de



informacion incluida en los estados financierosasagos condensados intermedios y en la realizagoén
procedimientos analiticos y otros procedimientos réeisién. El alcance de esta revision es
sustancialmente inferior al de un examen de auditealizado de acuerdo con las normas interndei®na
de auditoria, en consecuencia, una revisién no pesmite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativas podrian identificarse en una auditoria. Poaita,

no expresamos una opinién de auditoria sobre daddn financiera, el resultado integral y el fluje
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado losrm# empresarios de administracion, financiacion,

comercializacion y explotacién, dado que son derimzencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados fieang separados condensados intermedios

mencionados en el parrafo 1 han sido preparaddsroos a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisibn, no estamos maciotiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados fieascseparados condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1, para que los mismos estén prek@ntie acuerdo con las normas pertinentes de |altey
19.550, de la Comisién Nacional de Valores y cemiarmas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Aiii294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 12 de mayo de.2020

Por Comisién Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



